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linked to 
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Final Terms dated: 07 July 2021 (as updated on 16 February 2022, 27 September 2022,10 March 2023, 
and 26 September 2023) 

VanEck ETP AG  

(a society limited by shares incorporated in Liechtenstein) 

Issue of 

Up to 1’000’000’000 Notes  

(“VanEck Polkadot ETN”) 

(ISIN DE000A3GSUC5) 

pursuant to the 

VanEck Exchange Traded Note Programme  

(the "Notes") 

This document constitutes the Final Terms in the meaning of Art 8 of the Prospectus Regulation 
of the Notes described herein. These Final Terms must always be read in conjunction with the 
Base Prospectus issued by the Issuer and approved by the Liechtenstein FMA on 26 September 
2023  (the “Base Prospectus”) together with supplements, if any, in order for an investor to 
obtain any and all information relevant for a decision whether to invest in the Notes. Full 
information on VanEck ETP AG (the "Issuer") and the offer of the Notes is only available on the 
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus 
(together with any supplement thereto) is available on the website of the Issuer at 
www.vaneck.com. Terms used in these Final Terms bear the same meaning as in the Base 
Prospectus. 

A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms. 

The Base Prospectus (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that, except 
as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Notes in any Member State of the EEA in which the 
Prospectus Regulation is applicable (each, a "Relevant Member State") will be made pursuant to an 
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented or applicable in that Relevant Member 
State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the Notes.  

Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Notes may only do so: 

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to 
Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the 
Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or 

(ii) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such 
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made 
during the Offer Period specified for such purpose therein. 

An offer of the Notes may be made by the Issuer or by Authorised Participants other than pursuant to 
Article 3(2) of the Prospectus Regulation in Austria, Denmark, Finland, Germany, Italy, Liechtenstein, 
Luxembourg, Netherlands, Norway, Poland, Spain, Sweden, France, Portugal and Switzerland ("Non-
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exempt Offer Jurisdictions") during the period from the date of approval and publication of the 
Prospectus and deposit of these Final Terms until one year after the date of approval of the Prospectus 
by the Liechtenstein FMA (the "Offer Period"). 

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of 
any offer of Notes in any other circumstances. 

The expression "Prospectus Regulation" means Regulation 2017/1129/EC (and delegated acts 
thereto, including Commission Delegated Regulations 2019/979 and 2019/980). 

Target market: The Issuer considers that the Notes described in these Final Terms are suitable for retail 
and institutional investors. 

 

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions set forth in the 
Base Prospectus dated 26 September 2023 as supplemented (the "Base Prospectus"). 

The particulars in relation to this issue of Notes are as follows:  

 

1.  Series of Notes to which these Final 
Terms apply: 

VanEck Polkadot ETN 

2.  Number of Notes to which these Final 
Terms apply: 

up to 1‘000‘000‘000  

3.  Series Issue Date: 07 July 2021 

4.  Issue Price: USD 10.00.- per Note 

5.  Principal Amount: Up to 1.000.000.000 Units (USD 10.00.- per Note) 

6.  Relevant Currency: USD  

7.  Final Redemption Date: 31.12.2029, extendable until no later than 31.12.2068 

8.  Redemption Amount: DOT (in-kind) with a value corresponding to the Note Value 
on the Redemption Pricing Date as determined by the 
Calculation Agent, less such Note’s pro rata share of any costs 
and expenses incurred by or on behalf of the Issuer necessary 
to give effect to such redemption. 

9.  Denomination: 1 Note - USD 10.00.- 

10.  Index MarketVector Polkadot VWAP Close Index  

11.  Index Administrator MarketVector Indexes GmbH, Kreuznacher Strasse 30, 
60486 Frankfurt am Main, Germany 

12.  Series Assets / Sampling The Series Assets will replicate, to the degree practicable, the 
composition of the Index, which may reference one or more 
digital assets (the “Component Digital Assets”). No sampling 
will be applied for this Series. 

The proceeds of the issue of the VanEck Polkadot ETN will be 
applied by the Issuer to replicate as close as possible the 
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composition of the Index by acquiringdigital assets (the 
“Digital Assets”) that:  

(i)  are Component Digital Assets of the 
relevant Index; and/or  

(ii)  at the time of their purchase are not 
Component Digital Assets but that are 
expected by the Issuer to be included in the 
Index at the time of the next rebalancing 
(“Other Digital Assets”).  

 
13.  Interest The Notes do not bear any interest. 

The return on the Notes will be linked to the value of the 
portfolio of the Series Assets, as the Redemption Amount, 
Final Redemption Amount and Mandatory Redemption 
Amount of each Note will be determined on the basis of the 
value of the Series Assets.  

14.  Staking n/a 

15.  Staking Fee n/a 

16.  Form of Notes: Global Bearer Note 

17.  Price Information Issuer will use reasonable efforts to publish an indicative 
price free of charges on www.vaneck.com. 

The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms.  

The information on the Index has been extracted from the Investment Guidelines and other information 
issued by MarketVector Indexes GmbH.  

The Issuer confirms that any additional information provided by other parties including but not limited to 
the Collateral Agent, the Custodian, the Arranger and Calculation Agent and the Authorised Participant 
have been accurately reproduced and that, so far as it is aware and is able to ascertain from information 
published by them, no facts have been omitted which would render the reproduced information 
inaccurate or misleading. 

 

PART B – OTHER INFORMATION 

18.  Listing and admission to trading: Application will be made to Deutsche Börse Xetra, SIX 
Swiss Exchange, Euronext Amsterdam and Euronext 
Paris for the VanEck Polkadot ETN to be admitted to 
trading. 

19.  Notification The Issuer will request notification for distribution of the 
Notes by the FMA Liechtenstein to the competent 
authorities of Austria, Denmark, Finland, Germany, Italy, 
Liechtenstein, Luxembourg, Netherlands, Norway, 
Poland, Spain, France, Portugal and Sweden with a 
certificate of approval attesting that the Base Prospectus 
has been drawn up in accordance with the Prospectus 
Regulation.   

The Issuer intends to also register the Notes for 

http://www.vaneck.com/
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distribution in Switzerland. 

20.  Interests of natural and legal persons involved in the issue 

 Various subsidiary companies of VanEck Associates Corporation do participate in the offer of 
the Notes or are subsequently involved in functions relating to the Notes (e.g. the Arranger and 
Calculation Agent).  

Two of the directors of the Issuer are employees of affiliates of Van Eck Associates Corporation 
in Europe and might therefore be subject to conflicts of interest. However, the directors are 
subject to the global and local conflict of interest policies and procedures of Van Eck Associates 
Corporation.  

Furthermore, there are currently no conflicts of interest between the members of the board of 
directors of the Issuer and the private interests of the directors.  

 

21. Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

Not Applicable. 

22.  Distribution  

 Non-exempt Offer: An offer of the Notes may be made by the Authorised 
Participants specified in Paragraph 8 of Part B below 
other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus 
Regulation Austria, Denmark, Finland, Germany, Italy, 
Liechtenstein, Luxembourg, Netherlands, Norway, 
Poland, Spain, Sweden, France, Portugal and 
Switzerland ("Non-exempt Offer Jurisdictions") during 
the period from 07 July 2021, continued from 26 
September 2023 on, until one year after the date of 
approval of the Prospectus by the Liechtenstein FMA 
("Offer Period").   

 Additional Selling Restrictions: Not Applicable. 

23.  Information about the past and the further performance of the Index and its volatility 

 Information about the past and further 
performance of the Index and its 
volatility can be obtained from: 

MarketVector Polkadot VWAP Close Index 

Digital Assets Indexes - MarketVector Polkadot VWAP 
Close Index - Overview (marketvector.com) 

24.  Operational Information  

 ISIN Code: 

Common Code:  

DE000A3GSUC5 

CFI   EYAYFM 
FISN VANECKL ETP/ZT 20291231 DUMMYT UBES 

 Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

 

Not Applicable. 

25.  Terms and Conditions of the Offer  

 Offer Price: USD 10.00 per Note 

 Conditions to which the offer is 
subject: 

The Issuer will only accept subscription requests of 
Authorised Participants.  

https://marketvector.com/indices/digital-assets/mvis-cryptocompare-polkadot-vwap-close
https://marketvector.com/indices/digital-assets/mvis-cryptocompare-polkadot-vwap-close
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Offers of the Notes are conditional upon their issue and, 
as between the Authorised Participant(s) and their 
customers, any further conditions as may be agreed 
between them may apply. 

 Description of the application process: Authorised Participants wishing to subscribe to Notes 
can place Subscription Orders with the Issuer stating 
subscription currency and the number of Notes the 
Authorised Participant wishes to acquire. The notes are 
sold in creation unit sizes, comprised of 50,000 notes. 

The Issuer may, in accordance with the relevant 
Authorised Participant Agreement and the Operating 
Procedures Agreement, agree with the relevant 
Authorised Participant that the obligation of the 
Authorised Participant to pay the relevant subscription 
amount (the “Relevant Subscription Amount”) shall be 
satisfied by the delivery to the Issuer of component 
assets of an Index which the Calculation Agent 
determines have a value on the Subscription Trade 
Date, after taking account of any costs of transfer or 
delivery which are to be discharged by the Issuer, which 
is equal to the Relevant Subscription Amount. 

 Description of possibility to reduce 
subscriptions and manner for 
refunding excess amount paid by 
applicants: 

Not Applicable. 

 Details of the minimum and/or 
maximum amount of application: 

Subscription Orders can be placed with regard to a 
minimum of 50,000 (fifty thousand) Notes or a multiple 
thereof. No maximum limitation applies. 

Subscription orders below the minimum of 50,000 Notes 
are subject to approval of the Issuer. 

 Details of the method and time limited 
for paying up and delivering the 
Notes: 

An Authorised Participant can subscribe with the Issuer 
for an in-specie or cash subscription. 

In-specie subscriptions are executed on the Note Value 
of the same Business Day, provided the Issuer is notified 
before 12:00 CET. After the Note Value has been 
determined by the Calculation Agent, the Issuer will 
notify the Authorised Participant of the amount of Digital 
Assets to be delivered. 

Cash subscriptions are executed on the Note Value of 
the following Business Day, provided the Issuer is 
notified before 12:00 CET. The Issuer will notify the 
Authorised Participant of the amount of cash to be 
delivered on the same day a subscription is made. 

Notes will be allocated to the Authorised Participant by 
the Issuing and Paying Agent upon receipt in full of the 
relevant subscription amount. 

 

 Manner in and date on which results 
of the offer are to be made public: 

Not Applicable. 

 Procedure for exercise of any right of 
pre-emption, negotiability of 

Not Applicable. 
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subscription rights and treatment of 
subscription rights not exercised: 

Process for notification to applicants 
of the amount allotted and the 
indication whether dealing may begin 
before notification is made: 

Not Applicable. 

Amount of any expenses and taxes 
specifically charged to the subscriber 
or purchaser: 

Not Applicable. 

Name(s) and address(es), to the 
extent known to the Issuer, of the 
placers in the various countries where 
the offer takes place. 

None. 

Name and address of financial 
intermediary/ies authorised to use the 
Base Prospectus, as completed by 
these Final Terms (the "Authorised 
Participants"): 

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, Amsterdam 
1018 LL, The Netherlands  

Jane Street Financial Limited, 2 and a Half Devonshire 
Square, London EC2M 4 UJ 

DRW Europe B.V., Gustav Mahlerlaan 1212, Unit 3.30, 
1081 LA Amsterdam, The Netherlands 

Bluefin Europe L.L.p., 110 Bishopsgate, London. EC2N 
4AY, United Kingdom 

Virtu Financial, Whitaker Court, Whitaker Square, Sir 
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Ireland 

and each Authorised Participant expressly named as an 
Authorised Participant on the Issuer’s website 
(www.vaneck.com) 

26. Parties to the Series

Issuer 

Arranger and Calculation Agent 

Custodian and Safekeeper 

Collateral Agent 

Issuing and Paying Agent 

VanEck ETP AG (“VEEA”), having its registered office 
at Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein, 
a society limited by shares and incorporated 
in Liechtenstein with registered number 
FL-0002.640.173-8. 

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Strasse 30, 
60486 Frankfurt, Germany, a limited liability company 
incorporated in Germany with registered number HRB 
85306. 

Bank Frick & Co AG, Landstrasse 14, 9496 Balzers, 
Principality of Liechtenstein  

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Strasse 30, 
60486 Frankfurt, Germany, a limited liability company 
incorporated in Germany with registered number HRB 
85306. 

Quirin Privatbank AG, Bürgermeister-Smidt-Straße 76, 
28195 Bremen, Germany 
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Paying Agents The Issuer may appoint additional paying agents in 
relation to a Series of Notes if required by the rules of 
any stock exchange on which Notes are listed or 
admitted to trading. 

Authorised Participant(s) • Flow Traders B.V.; 
• Jane Street Financial Limited; 
• DRW Europe B.V.; 
• Bluefin Europe L.L.p.; 
• Virtu Financial;  

and each Authorised Participant expressly named as 
an Authorised Participant on the Issuer’s website 
(www.vaneck.com) 

27. Governing Law German 

 

VANECK ETP AG (the Issuer) 

Triesen, 07 July 2021/16 February 2022/27 September 2022 /10 March 2023 / 26 September 2023. 

 

___________________________________________ 

Represented by: Torsten Hunke, Director 

 

 

___________________________________________ 

Represented by: Alexander Baker, Director 

  



9 

VanEck Polkadot ETN 

linked to 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index 

Issue-specific Summary 

A. INTRODUCTION AND WARNINGS

The Issuer VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Principality of Liechtenstein, 
List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com, TelNr. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) issues VanEck 
Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) on the basis of a Base Prospectus dated 26 September 2023 (as supplemented) in 
conjunction with the Final Terms specific to the issue of the VanEck Polkadot ETN. This summary is specific to the issue 
of VanEck Polkadot ETN. 

The Base Prospectus was approved by the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz 
(info@fma-li.li) on 10 March 2023. A supplement to the prospectus was approved on 26 September 2023. The Final Terms 
relating to the VanEck Polkadot ETN and this summary specific to this issue have been filed with the FMA on 07 July 2021, 
16 February 2022, 27 September 2022,10 March 2023 and 26 September 2023. 

This summary contains a description of the main features and risks relating to the Issuer, the security offered and the 
counterparties. The summary should always be read together with the Base Prospectus (as supplemented) and the Final 
Terms. A thorough examination of the full Base Prospectus and the Final Terms is therefore recommended prior to any 
decision to purchase or subscribe to VanEck Polkadot ETN. Investors have to consider that they are about to invest in a 
financial product which is complex and not easy to understand and which bears the risk that Investors may lose all or part 
of the invested capital. The Issuer points out that in the event that claims are brought before a court based on the 
information contained in the Base Prospectus, the Final Terms or this summary the plaintiff investor may, under national 
law of the Member States, have to bear the costs of translating the Base Prospectus and the Final Terms (including the 
issue-specific summary) prior to the commencement of proceedings. In addition, the Issuer points out that the Issuer 
VanEck ETP AG, who has tabled the summary including any translation thereof may be held liable in the event that the 
summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the Base Prospectus or the Final Terms or 
where it does not provide, when read together with the Base Prospectus or the Final Terms, key information in order to aid 
investors when considering whether to invest in the securities.  

B. KEY INFORMATION ON THE ISSUER

I. Who is the Issuer of the Securities?

The Issuer VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) is a society limited by shares (Aktiengesellschaft) 
established in Liechtenstein and subject to the laws of the Principality of Liechtenstein. The registered office of 
the company is Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. The company has been registered in the Liechtenstein 
Public Register on 16 July 2020 with register number FL-0002.640.173-8. 

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the sole purpose of issuing collateralized exchange traded 
securities. The 100% shareholder of the Issuer is VanEck (Europe) GmbH, which in turn is held by Van Eck Associates 
Corporation. The members of the Board of Directors are Mr. Torsten Hunke, Mr. Gijsbert Koning, Mr. Alexander Baker and 
Mr. Arno Sprenger. The company’s auditor is AAC Revision & Treuhand AG. 

II. What is the key financial information regarding the Issuer?

Income Statement 2020 2021    2022 

Profit / Loss of the year  (49'736) USD 1'498'322 USD     854'997USD 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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Balance Sheet   

Net Financial Debt (Long term Debt plus Short Term Debt minus 
Cash) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD            212’085’320 USD 

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities)                                        2.20x                                       5.60x                                  6.26x  

Debt Equity Ratio (Total Liabilities /Total Shareholder Equity)                  345.41x                                    344.11x                             88.94x 

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) N/A    N/A                                   N/A 

   

Cash Flow Statement   

Net Cash Flows from Operating Activities (39'170) USD                      (1'199'936) USD            (2'638'342) USD 

Net Cash Flows from Financing Activities - USD (2'963'447) USD             (2'405'276) USD 

Net Cash flows from Investment Activities 111'173 USD         5'893'830 USD                6'008'302 USD 

   

III. What are the key risks that are specific to the Issuer? 

Risks related to the financial situation of the Issuer 
 
The Issuer is a special purpose vehicle (SPV) 
 
The Issuer is a special purpose vehicle with the sole business of issuing notes and investing the proceeds of such issue in 
assets seeking to replicate, to the extent practicable, the value and yield performance of a certain index. The Issuer has, 
and will have, no assets other than (i) the sums of money raised by issuing shares in relation to its incorporation, (ii) the 
proceeds of the issue of the Series of Notes, (iii) such fees (if any) as are payable to it in connection with the issue or 
redemption of any Series of Notes from time to time and (iii) any rights, property, sums or other assets into which the 
proceeds of the issuer of the Series of Notes are invested by the Issuer. 
 
Limited recourse obligations, non-petition and related risks in respect of the Issuer 

The Noteholders will have recourse only to the Series Assets of a specific Series of Notes and not to any other assets of the 
Issuer. If, following distribution or realisation in full of the Series Assets, whether by way of sale, liquidation or otherwise, 
and application of the assets or the available cash in accordance any outstanding claim against the Issuer in respect of the 
Notes remains unsatisfied, then such outstanding claim will be extinguished and no debt, liability or obligation will be 
owed by the Issuer in respect thereof. 
 

C. KEY INFORMATION ON THE NOTES 

I.  What are the main features of the securities? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) are collateralized exchange traded bearer notes issued in the form of a Global 
Bearer Certificate. The Notes will be issued according to German Law. Therefore, the note is a bearer note according to 
Section 793 of the German Civil Code (BGB) and will be certified through a collective certificate according to Section 9a of 
the German Depository Act (Sammelurkunde). The collective certificate will be deposited at Clearstream Banking AG, 
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany. The Notes are limited recourse profit participation notes. Obligations of 
the Issuer under the Notes are secured by the MVDOTV Series Assets in which the Issuer will invest the proceeds of the issue 
of the Notes. 
 
Based on an issuance price of USD 10.00, initial proceeds of USD 1,000,000, 100,000 outstanding notes and a DOT price of 
USD 4.27, each note represents a collateral of 2.341920 DOT per note. All things equal, after exactly one year – due to the 
deduction of the management fee – the note will have a price of USD 9.85 and will represent a collateral of 2.306792 DOT.  
 
The MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) is designed to track the performance of a Polkadot digital asset. 
There is no component other than Polkadot in the index. In case of a hard fork, which results in several active lines, rule 
5.2.1 applies. The spun-off coin will be removed one day after the effective date (when a price and the main net is available) 
until the number of components is 1 again. In the unlikely event a spun-off coin is larger than Polkadot (by market 
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capitalisation) and is in general accepted as the successor of the original chain, the index owner might decide to keep it as 
the only index component. The index is calculated daily between 00:00 and 24:00 (CET) and the index values are 
disseminated to data vendors every 15 seconds. The index is disseminated in USD and the closing value is calculated at 
16:00:00 CET based on 1h volume weighted average prices (VWAPs) between 15:00 and 16:00 CET. The VWAPs are 
calculated with CCCAGG prices.  
 
The MarketVector Polkadot VWAP Close Index has the following identifiers:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
 
The index was launched on 30 June 2021 with a base index value of 10.00 as of 31 December 2018. 
 
The Issuer intends to issue up to 1’000’000’000 Notes. The Notes are denominated in USD with a nominal value of USD 
10.00 each.  
 
The maturity date of the Notes is 31.12.2029. The Issuer may extend the maturity date by periods of up to 10 years until no 
later than 31.12.2068 (Final Redemption Date) by giving notice of each such extension to the Noteholders. The Issuer is 
entitled to terminate the Notes at its own discretion with 30 days’ notice. In the event of special circumstances, termination 
may be effected within 5 days of the announcement of the termination. Special circumstances are, for example, if the 
appointment of a Series Party involved in this program is terminated, if the Note Value is not published for 14 consecutive 
valuation days, or if changes in laws or regulations occur which prohibit the activities associated with this issue or result 
in significant additional expenses.  
 
Subject to restrictions on transfers to US Persons, the Notes are freely transferable. 
 
Rights attached to the securities 
The Notes do not bear interest. 
Noteholders have the right to receive, on the redemption of each Note on the due date, an in-kind share of the Series Assets 
with a value corresponding to the Note Value on the Redemption Pricing Date as determined by the Calculation Agent less 
such Note’s pro rata share of any costs and expenses incurred by or on behalf of the Issuer necessary to give effect to such 
redemption.  
The "Note Value" reflects the value of the MVDOTV Series Assets, calculated in accordance with the following: 
On the Issue Date of each Note, the Note Value will be equal to the Issue Price of the Note. On any Valuation Date thereafter 
(which is not a Disrupted Day), the Note Value is calculated as the Note Value on the immediately preceding Valuation Date 
adjusted by the percentage change in the value of the MVDOTV Series Assets (net of any costs and expenses of the Issuer) 
since such preceding Valuation Date. 
 
Limitations on rights attached to the Notes 
If, in relation to a Series of Notes, the MVDOTV Series Assets or the net proceeds of the realization of the MVDOTV Series 
Assets are insufficient to satisfy all obligations of the Issuer to the Noteholders, no other assets of the Issuer will be 
available to meet any shortfall and all outstanding claims of such secured creditors will be extinguished. No party will be 
entitled to take any further steps against the Issuer to recover any further sum. 
 
Ranking of the securities in the event of insolvency 
The rights of the Noteholders to distribution or payment of principal and interest on the Notes are subordinated to the 
payment of certain costs, fees, expenses and other amounts in respect of the Programme and the relevant Series. 
In case of realization or enforcement of the pledge in the MVDOTV Series Assets, the assets or proceeds will be applied in 
the applicable order of priority under which distributions or amounts payable due to the Noteholders will be subordinated 
to certain costs, fees, expenses and other amounts including (without limitation) the costs of liquidating the MVDOTV 
Series Assets but will be senior to claims of other creditors of the Issuer. 
 
II.  Where will the securities be traded? 
 
The Notes are admitted to trading at Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam and Euronext Paris. 
There is no guarantee that admissions to trading will be maintained. 
 
III.  What are the key risks that are specific to the securities? 
 
Risk relating to the Series Assets  
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Investment Discretion  

Prospective investors should be aware that each Series of Notes will not replicate precisely either the composition or the 
return of the relevant Index. When investing the assets, the Issuer may (i) invest, directly or indirectly, in digital assets that 
are not Component Digital Assets of the Index, and / or (ii) refrain from investing in digital assets that are Component Digital 
Assets of the Index, in exceptional circumstances where the Issuer believes that it can achieve better results by deviating 
from the Index. Therefore, the Digital Assets in respect of a Series may differ from the Component Digital Assets of the 
relevant Index, or may be afforded different weightings to those specified in the relevant Index. 
 
Concentration risk 

Each Series of Notes provides exposure to the Digital Assets which may comprise a limited number of digital assets. Due to 
this concentrated exposure to a limited number of digital assets, prospective investors should be aware that there are risks 
deriving from such concentration, the most significant of which is the impact on the liquidity and the volatility of the Notes.  
In respect of liquidity, a concentrated exposure to a limited number of digital assets heightens the impact of the illiquidity 
of any such digital assets on the Notes – particularly during an environment with significant price declines. 
Prospective investors should also be aware that exposure to digital assets has a high degree of idiosyncratic (i.e., digital 
assets-specific) risk, relative to a more diversified investment. Examples of idiosyncratic risk include, but are not limited 
to, regulatory risk, speculation, lack of track record, cybersecurity and fraud.  
Furthermore, because each Note provides exposure to a limited number of digital assets, the potential impact of any 
adverse event in a given digital asset is more significant than in a diversified investment. Certain material adverse events 
in a digital asset could result in the eventual liquidation of a Note.      
In addition, the Digital Assets may display a high degree of correlation such that large price movements in one component 
of the Digital Assets may result in similar price movements in one or more of the other Relevant Digital Assets, amplifying 
the concentration risk. 
 
The value of an investment in the Notes may not perfectly reflect or track the value of the Assets 

At any time, the price at which any Series of Notes trade on stock exchanges, regulated or unregulated markets within the 
EEA or abroad or any other exchange or market on which they may be quoted or traded may not reflect accurately the 
changes in the value of the Digital Assets or Assets. The application and redemption procedures for any Series of Notes and 
the role of the Authorised Participant(s) as market-makers are intended to minimise this potential difference. However, 
such price at which any Series of Notes trade will be a function of supply and demand amongst investors wishing to buy 
and sell such Series and the bid/offer spread that market-makers are willing to quote for such Series. 
If the Issuer is unable to issue new Notes of a Series for any reason, and there is high market demand for Notes of such 
Series, then such Notes may trade at a significant premium to their Note Value. An investor who buys any such Notes in 
such circumstances may incur a significant loss should either market demand fall, or should further Notes of such Series 
be issued. Such significant loss can even occur where the Note Value has increased during the period of that investor’s 
holding of such Notes.   
 
Investing in Notes is not the same as investing in the Assets, the Component Digital Assets or the relevant 
Index and is different from a long futures position.  

Investing in Notes is not the same as making an investment in the relevant Component Digital Assets of the relevant Index 
or the Purchaser Assets. The return from holding Notes is not the same as the return from buying the Component Digital 
Assets of the relevant Index or the Assets.   
The return from holding Notes is not the same as the return generated from the relevant Index. 
If it was possible to enter into a futures contract in respect of the Index, investing in the Notes would not be the same as 
taking a long position under such futures contracts.   
 
Risks Relating to the Series Assets due to their qualify as digital assets  

Risks relating to Digital Asset Exchanges 

Digital asset exchanges operate websites on which users can trade digital assets for U.S. dollars and other fiat currencies. 
Trades on digital asset exchanges are unrelated to transfers of digital assets between users via the digital asset’s respective 
blockchain. Digital asset trades on exchanges are recorded on the exchange’s internal ledger only, and each internal ledger 
entry for a trade will correspond to an entry for an offsetting trade in U.S. dollars or other fiat currency. To sell digital assets 
on a digital asset exchange, a user will transfer digital assets (using the digital asset’s respective blockchain) from him or 
herself to the digital asset exchange. Conversely, to buy digital assets on a digital asset exchange, a user will transfer U.S. 
dollars or other fiat currency to the digital asset exchange. After completing the transfer of digital assets or U.S. dollars, 
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the user will execute his or her trade and withdraw either the digital asset (using the digital asset’s respective blockchain) 
or the U.S. dollars back to the user. Digital asset exchanges are an important part of the digital asset industry. 
Digital asset exchanges have a limited history. Since 2009, several digital asset exchanges have been closed or experienced 
disruptions due to fraud, failure, security breaches or distributed denial of service attacks (known as “DDoS Attacks”). In 
many of these instances, the customers of such exchanges were not compensated or made whole for the partial or 
complete losses of their funds held at the exchanges. In 2014, the largest bitcoin exchange at the time, Mt. Gox, filed for 
bankruptcy in Japan amid reports the exchange lost up to 850,000 bitcoin, valued then at over $450 million. Digital asset 
exchanges are also appealing targets for hackers and malware. In August 2016, Bitfinex, an exchange located in Hong Kong, 
reported a security breach that resulted in the theft of approximately 120,000 bitcoin valued at the time at approximately 
$65 million, a loss which was allocated to all Bitfinex account holders (rather than just specified holders whose wallets 
were affected directly), regardless of whether the account holder held bitcoin or cash in their account. In February 2017 
following a statement by the People’s Bank of China, China’s three largest digital asset exchanges (BTCC, Huobi and 
OKCoin) suspended withdrawals of users’ bitcoin. Although withdrawals were permitted to resume in late May 2017, 
Chinese regulators in September 2017 issued a directive to Chinese exchanges to cease operations with respect to Chinese 
users by September 30, 2017. In July 2017, the Financial Crimes Enforcement Network (“FinCEN”) and the U.S. Department 
of Justice levied a $110 million fine and an indictment against BTC-e and one of its operators for financial crimes. The 
Department of Justice also seized the Internet domain of the exchange. Similar to the outcome of the Bitfinex breach, 
losses due to assets seized by FinCEN were allocated among exchange users. The potential for instability of digital asset 
exchanges and the closure or temporary shutdown of exchanges due to fraud, business failure, hackers, DDoS or malware, 
or government-mandated regulation may reduce confidence in digital asset, which may result in greater volatility and/or 
price decreases in the Index and the Component Digital Assets. 
 
Risk Factors Related to Networks and Digital Assets 

A detailed description of the relevant and most important risk is available on www.vaneck.com and in the risk section of 
the base prospectus. 
The Issuer intends to invest in a portfolio of digital assets. Because the class of digital asset investments is growing at a 
rapid pace, all risks relating to the underlying technology may not be known. For instance, while bitcoin has existed since 
2009 and its blockchain structure and function is well understood, the Issuer may invest in other digital assets which 
employ a variation of the bitcoin blockchain, use a new and functionally different blockchain or do not rely on blockchain 
technology at all. As new digital assets develop and attract interest from the development community and investors, they 
may also become greater targets for exploitation. A hack to one digital asset’s network may harm public perception of such 
asset’s network and other digital assets in general, thus negatively impacting an investment in the Notes.  Digital assets, 
although generally open-source, are highly dependent on their developers, particularly at early stages, and there is no 
guarantee that development will continue or that the developers will not abandon the project with little or no notice. 
Additionally, some digital assets (and agreements to purchase digital assets) may be or become subject to the securities 
laws or other regulation in one or more jurisdictions, which may negatively impact the digital asset and have negative legal 
consequences and/or result in increased expenses for the Purchaser. Investments in digital assets are highly speculative 
and the Issuer may select digital assets for investment that are not successful. 
 
Risks relating to the Indices 

Index Performance 

Each Series of Notes will seek to replicate, to the extent practicable the composition of the relevant Index. Accordingly, 
prospective investors should be aware that the Notes may be adversely affected by risks applicable to indices generally.  
In particular, the level of an Index can go down as well as up and that the past performance of an Index will not be indicative 
of its future performance. There can be no assurance as to the future performance of any Index. The Notes may trade 
differently from the performance of the Index and changes in the level of the Index may not result in a comparable change 
in the market value of the Notes or in the Note Value.  
Accordingly, before investing in any Notes, prospective investors should carefully consider whether an investment which 
seeks to replicate the composition of the applicable Index is suitable for them and in all cases and investors are advised to 
carry out their own detailed review of the applicable Index and the rules relating thereto.  
 
Change in composition or discontinuance of the Index 

The Index Administrator may add, delete or substitute the Component Digital Assets of the Index or make other changes 
to the methodology for determining the asset(s) to be included in the Index or for valuing the Index. 
The composition of the Index may therefore change over time to satisfy the eligibility criteria applicable to the Index or 
where asset(s) currently included in the Index fail to satisfy such criteria. Such changes to the composition of the Index by 
the Index Administrator may affect the level of the Index as a newly added asset may perform significantly worse or better 
than the asset it replaces. As the Note Value of the Notes is influenced indirectly by the composition and level of the Index, 



14 
 

changes in the composition of the Index may have an adverse effect on the Note Value of the Notes and/or may constitute 
an Adjustment Event and/or result in a Disruption Event and/or the early redemption of the Notes. 
The rules of the Index may confer on the Index Administrator in certain circumstances the right to make determinations, 
calculations, modifications and/or adjustments to the Index and the eligible components of the Index and related matters, 
which involve, in certain circumstances, a degree of discretion. The Index Administrator will generally, as far as reasonably 
practicable, exercise any such discretion with the aim of preserving the overall methodology of the relevant Index. The 
exercise of such discretion may result in the level of the Index on any day being different to that which it may have been 
had the Index Administrator not determined to exercise such discretion. Whilst the Index Administrator is typically required 
to act reasonably and in good faith in exercising its discretion, there can be no assurance that the exercise of any such 
discretion by the Index Administrator will not affect the level of the Index and/or alter the volatility of the Index and have 
an adverse effect on the Note Value of the relevant Series of Notes. 
If the Index Administrator discontinues or suspends calculation or publication of the Index or fails to calculate or publish 
the  level of an Index, under the terms of the Notes, the Index may, in certain circumstances, be substituted with a 
Successor Index or a Mandatory Redemption Event may occur resulting in the early redemption of the Notes. If the Index 
is replaced with a Successor Index, the relevant Noteholders will be exposed to fluctuations in the movements of the 
Successor Index and not the Index originally specified in the relevant Final Terms. 
 
Conflict of Interest of the Index Administrator  

An Index Administrator is an affiliate of the Arranger and appropriate procedures have been implemented to avoid any 
conflicts of interest adversely affecting the interests of Noteholders. However, investors should be aware that no Index 
Administrator has had regard to the interests of the Noteholders when creating any Index, and no Index Administrator will 
have regard to the interests of the Noteholders when maintaining, modifying, rebalancing, reconstituting or discontinuing 
any Index. Actions taken by an Index Administrator in respect of an Index may have an adverse impact on the value or 
liquidity of the Notes of the relevant Series. The interests of an Index Administrator and the Noteholders of the relevant 
Series may not be aligned. No Index Administrator will have any responsibility or liability to Noteholders. 
 

Risks relating to the liquidity of the Notes 

Duration and potential lack of liquid markets 

The Notes may have a long term and the only means through which an investor will be able to realise value from a Note 
prior to its Final Redemption Settlement Date will be to sell it at its then market price in a secondary transaction or to 
redeem it. It is unclear whether there will be a market for secondary transactions for the Notes at the time an 
investor wishes to sell his Notes. 
General movements in local and international markets and factors that affect the investment climate and investor 
sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Notes. 
 
Risks relating to the Issuer Security 

Enforcement of the Issuer Security 

The obligations of the Issuer in respect of a Series of Notes are secured by a Pledge Agreement in respect of such Series of 
Notes. Pursuant to such Pledge Agreement, the Issuer will create security in respect of that Series in favour of the Collateral 
Agent (for the benefit of the Issuer Secured Creditors) over (i) all of the Issuer’s rights, title, interest and benefit present and 
future in, to and under the Series Documents to the extent that they relate to such Notes; (ii) any sums of money or other 
property received or receivable now or in the future by or on behalf of the Issuer pursuant to the Custody Agreement to the 
extent that they relate to such Notes, (iii) all of the Issuers rights as against the Custodian relating to the Notes, (iv) all 
assets and sums held now or in the future by or on behalf of the Issuer (including, without limitation, by the Issuing and 
Paying Agent and/or the Registrar) to meet claims due in respect of the obligations and duties of the Issuer under the 
Pledge Agreement and the relevant Notes, (v) the Collateral Assets and any sums of money or other property received or 
receivable now or in the future by or on behalf of the Issuer, and (vi) all of the Issuer’s rights in respect of any sum or 
property now or in the future standing to the credit of the Series Account, in each case, to the extent that they relate to the 
relevant Notes.  
 
Noteholders have no direct ownership interest  

Investing in the Notes will not make an investor the owner of any of the Assets or Collateral Assets. Redemptions are 
satisfied by an in specie transfer of a certain portion of the Series Assets as defined in the Final Terms for each 
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Product and the holders of the Notes will have a claim against the Issuer to receive such assets at any time but 
no right in rem with regard to such assets. 
 
Risks related to other Series Parties 

Conflict of Interest  

The Arranger and Calculation Agent, who at the same time acts as the Collateral Agent, is an affiliate of the Issuer. 
Appropriate procedures have been implemented to avoid any conflicts of interest adversely affecting the interests of 
Noteholders. However, investors should be aware that the Arranger and Calculation Agent has, in that capacity, no regard 
to the interests of the Noteholders when performing its services and pursuing its business activities. The interests of the 
Arranger and Calculation Agent and the Noteholders may not be aligned.  
 

D. KEY INFORMATION ON THE OFFER OF THE NOTES TO THE PUBLIC 

I. Under which conditions and timetable can I invest in this security? 
 
Notes can be subscribed from the date of approval of the Base Prospectus and filing of these Final Terms with the 
Liechtenstein Financial Market Authority (Issue Date) on until no later than 1 year after the date of approval of the Base 
Prospectus. The Notes are being made available by the Issuer for subscription only to Authorised Participants, which have 
entered into an Authorised Participant Agreement with the Issuer, and who have submitted a valid subscription order to 
the Issuer. Notes will be issued in minimum units of 50,000.  
 
New issuances of Notes will generally be settled on the second Business Day following the date on which a valid 
subscription order is received by the Issuing & Paying Agent provided that such order is received prior to 12.00 p.m. 
Liechtenstein time on such day.  
 
Settlement 
 
The Notes shall be represented by a global bearer security and shall be cleared through Eurex and settled at Clearstream 
Banking Frankfurt. 
 
Expenses 
 
 A Management Fee is payable to VanEck ETP AG at a rate of 1.5 % of the Assets of the VanEck Polkadot ETN Series Assets, 
calculated and accruing on a daily basis. For both, subscriptions and redemptions, a fee can be charged to the Authorised 
Participant to cover the transaction costs. No further costs will be deducted from the proceeds of this Issue.  
 
The costs of this Offer will be borne by the VanEck (Europe) GmbH on a basis of a cost transfer agreement with the Issuer. 
No proceeds of this Issue will be used to cover costs of this Offer. 
 
II. Why is this Prospectus being produced? 
 
The Issuer's principal activity is the issuance and performance of Notes. The Issuer has approved the issue of the VanEck 
Polkadot ETN with resolution of the Board of Directors dated 29 June 2021. 
 
Use of Proceeds 
The Issuer has established the VanEck Exchange Traded Note Programme (the "Programme"), described in the Base 
Prospectus, under which series of Notes (each, a "Series") may be issued from time to time. The proceeds of the issue of 
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Notes will be invested in digital assets in order to replicate, to the extent practicable, the value and yield performance of 
the MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV).  
 
The Issuer expects to generate a net amount of appr. USD 10’000’000’000 through the issue of the VanEck Polkadot ETN. 
 
Conflict of Interest 
Several participants to the transactions described in the Base Prospectus and these Final Terms are subsidiaries of VanEck 
Associates Corporation. Fees payable to all parties, subsidiaries of VanEck Associates Corporation as well as independent 
parties, are disclosed in the Base Prospectus: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Germany, which is an affiliate of the Issuer, will act as the 
Arranger in relation to the Programme and Calculation Agent in respect of each Series of Notes. VanEck (Europe) GmbH 
will further serve as Collateral Agent. VanEck (Europe) GmbH's principal activity is investment advice and investment 
brokerage according to the German Banking Act. 
 
Appropriate procedures have been implemented to avoid any conflicts of interest adversely affecting the interests of 
Noteholders. However, investors should be aware that the Arranger and Calculation Agent has, in that capacity, no regard 
to the interests of the Noteholders performing its services and pursuing its business activities. The interests of the Arranger 
and Calculation Agent may not be aligned.  
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A. EINFÜHRUNG UND WARNHINWEISE

Die Emittentin, die VanEck ETP AG („VEEA“), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Fürstentum Liechtenstein, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) gibt die 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) auf der Grundlage eines Basisprospekts vom 26. September 2023 (incl. Nachträgen) und der für die 
Emission der VanEck Polkadot ETN spezifischen Endgültigen Konditionen aus. Diese Zusammenfassung ist spezifisch für die Emission der VanEck 
Polkadot ETN. 
Der Basisprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) am 26.09.2023 
gebilligt. Ein Nachtrag zum Prospekt wurde am 26.09.2023 gebilligt. Die Endgültigen Konditionen in Bezug auf die VanEck Polkadot ETN und diese 
emissionsspezifische Zusammenfassung wurden am 07.Juli 2021, 16. Februar 2022, 27 September 2022, 10.03.2023 und 26.09.2023 bei der FMA 
eingereicht. 
Diese Zusammenfassung enthält eine Beschreibung der Hauptmerkmale und Risiken in Bezug auf die Emittentin, das angebotene Wertpapier und 
die Gegenparteien. Die Zusammenfassung sollte immer zusammen mit dem Basisprospekt (incl. Nachträgen) und den Endgültigen Konditionen 
gelesen werden. Eine gründliche Prüfung des vollständigen Basisprospekts und der Endgültigen Konditionen wird somit vor jeder Entscheidung 
zum Kauf oder zur Zeichnung von VanEck Polkadot ETN empfohlen. Anleger müssen sich bewusst sein, dass sie im Begriff sind, in ein 
Finanzprodukt zu investieren, das komplex und nicht leicht zu verstehen ist und ferner das Risiko birgt, das investierte Kapital ganz oder teilweise 
zu verlieren. Die Emittentin weist darauf hin, dass für den Fall, dass auf der Grundlage von im Basisprospekt, den Endgültigen Konditionen oder 
dieser Zusammenfassung enthaltenen Informationen Ansprüche vor einem Gericht geltend gemacht werden, der klagende Anleger nach 
nationalem Recht der Mitgliedstaaten möglicherweise die Kosten für die Übersetzung des Basisprospekts und der Endgültigen Bedingungen 
(einschließlich der emissionsspezifischen Zusammenfassung) vor Beginn des Verfahrens zu tragen hat. 
Des Weiteren weist die Emittentin, die VanEck ETP AG, welche die Zusammenfassung einschließlich einer Übersetzung davon vorgelegt hat, darauf 
hin, dass sie haftbar gemacht werden kann, falls die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt oder den Endgültigen 
Konditionen gelesen wird, irreführend, ungenau oder widersprüchlich ist oder falls sie, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt oder den 
Endgültigen Bedingungen gelesen wird, keine wesentlichen Informationen enthält, um Anlegern bei der Entscheidung, ob sie in die Wertpapiere 
investieren sollen, zu helfen. 

B. WESENTLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE EMITTENTIN

I. Wer emittiert die Wertpapiere? 
Die Emittentin, die VanEck ETP AG („VEEA“), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Liechtenstein und unterliegt dem 
Recht des Fürstentums Liechtenstein. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft ist Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Die Gesellschaft wurde 
am 16. Juli 2020 unter der Nummer FL-0002.640.173-8 in das Handelsregister Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin wurde als 
Zweckgesellschaft ausschließlich für die Ausgabe von besicherten börsengehandelten Wertpapieren gegründet. VanEck (Europe) GmbH ist mit 
100% Anteilseigner des Emittenten, die wiederum von der Van Eck Associates Corporation gehalten wird. Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind 
Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker und Arno Sprenger. Der Rechnungsprüfer der Gesellschaft ist die AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Was sind die wesentlichen Finanzinformationen in Bezug auf die Emittentin? 
Da es sich bei der Emittentin um eine Gesellschaft handelt, die durch Beschluss der Gründeraktionäre am 15. Juli 2020 und Eintragung in das 
Handelsregister des Fürstentums Liechtenstein am 16. Juli 2020 neu gegründet wurde, sind keine historischen Finanzinformationen verfügbar. 

III. Welches sind die wesentlichen emittentenspezifischen Risiken?

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin 
Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einzige Geschäftstätigkeit darin besteht, 
Schuldverschreibungen auszugeben und die Erlöse daraus in Vermögenswerte anzulegen, um, soweit dies praktikabel ist, den Wert und die 
Ertragsentwicklung eines bestimmten Index nachzubilden. Die Emittentin verfügt derzeit und in Zukunft über keine anderen Vermögenswerte als 
(i) die Geldbeträge, die durch die Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang mit ihrer Gründung aufgebracht wurden, (ii) die Erlöse aus der Emission 
der Serien von Schuldverschreibungen, (iii) die Gebühren (falls zutreffend), die im Zusammenhang mit der Ausgabe oder Rückzahlung einer Serie 
von Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit an sie zu zahlen sind, und (iii) Rechte, Liegenschaften und andere Vermögenswerte, in die die Erlöse 
aus der Emission der Serien von Schuldverschreibungen von der Emittentin investiert werden. 

Beschränktes Rückgriffsrecht, Konkursantragsverzicht und damit verbundene Risiken in Bezug auf die Emittentin  
Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben lediglich ein Rückgriffsrecht auf die Vermögensgegenstände einer bestimmten Serie von 
Schuldverschreibungen und nicht auf andere Vermögenswerte der Emittentin. Wenn nach der vollständigen Verwertung der Vermögenswerte der 
Serie, sei es durch Verkauf, Liquidation oder anderweitig, und der entsprechenden Verwendung verfügbarer Barmittel eine ausstehende Forderung 
gegen die Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen unbeglichen bleibt, wird diese ausstehende Forderung gelöscht und die Emittentin 
hat in diesem Zusammenhang keine Schulden, Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen.  

C. WESENTLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

I. Was sind die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere?

Die VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) sind besicherte börsengehandelte Inhaberschuldverschreibungen, die in Form eines Inhaber-
Sammelzertifikats ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen werden nach deutschem Recht begeben. Entsprechend handelt es sich bei den 
Schuldverschreibungen um Inhaberschuldverschreibungen gem. § 793 des Bürgerlichen Gesetzbuches („BGB“), die durch eine Sammelurkunde 
gemäß § 9a des deutschen Depotgesetzes verbrieft sind. Die Sammelurkunde wird bei Clearstream Banking Frankfurt AG, Mergenthalerallee 61, 
65760 Eschborn, Deutschland begeben. Die Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen mit Gewinnbeteiligung und beschränktem 
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Rückgriffsrecht. Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind durch die MVDOTV-Assets besichert, in die die Emittentin 
die Erlöse aus der Emission der Schuldverschreibungen investieren wird. 
Basierend auf einem Emissionspreis von 10,00 USD, anfänglichen Erlösen von 1,000,000, 100,000 USD ausstehenden Schuldverschreibungen und 
einem DOT-Kurs von 4.27 USD entspricht jede Schuldverschreibung einer Hinterlegung von 2.341920 DOT pro Schuldverschreibung. Unter sonst 
gleichen Bedingungen wird die Schuldverschreibung nach genau einem Jahr – aufgrund des Abzugs der Managementgebühr – einen Wert von 9,85 
USD haben und eine DOT-Hinterlegung von 2.306792 darstellen.  
Der MVIS CryptoCompare Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) wurde entwickelt, um die Performance eines digitalen Polkadot-Assets 
nachzubilden. Es gibt keine andere Komponente als Polkadot in dem Index. Im Falle einer Hard Fork, die zu mehreren aktiven Linien führt, gilt 
Regel 5.2.1. Die abgespaltene Coin wird einen Tag nach dem Datum des Inkrafttretens entfernt (wenn ein Preis und das Hauptnetz verfügbar sind), 
bis die Anzahl der Komponenten wieder 1 beträgt. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass ein abgespaltener Coin größer ist als Polkadot (nach 
Marktkapitalisierung) und allgemein als Nachfolger der ursprünglichen Kette akzeptiert wird, kann der Indexbesitzer entscheiden, diesen als 
einzige Indexkomponente zu behalten. Der Index wird täglich zwischen 00:00 und 24:00 Uhr (MEZ) berechnet und die Indexwerte werden alle 15 
Sekunden verbreitet. Der Index wird in USD veröffentlicht und der Schlusswert wird um 16:00:00 Uhr MEZ auf der Grundlage der 
volumengewichteten 1-Stunden-Durchschnittspreise (VWAPs) zwischen 15:00 und 16:00 Uhr MEZ berechnet. Die VWAPs werden mit CCCAGG-
Preisen berechnet. Der MVIS CryptoCompare Polkadot VWAP Close Index hat die folgenden Kennungen:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMY3 BMC2P79 SL0DMY MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Der Index wurde am 30 Juni 2021 mit einem Basisindexwert von 10,00 zum 31. Dezember 2018 aufgelegt. 
Die Emittentin beabsichtigt die Ausgabe von bis zu 1.000.000.000 Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen lauten auf US-Dollar und 
haben einen Nennwert von je 10,00 USD. Das Fälligkeitsdatum der Schuldverschreibungen ist der 31.12.2029. Die Emittentin kann das 
Fälligkeitsdatum um Zeiträume von bis zu zehn Jahren und bis höchstens zum 31.12.2068 (Endgültiges Rückzahlungsdatum) verlängern, indem 
sie die Inhaber der Schuldverschreibungen über jede einzelne Verlängerung informiert. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen 
nach eigenem Ermessen mit einer Frist von 30 Tagen zu kündigen. Bei Eintritt von besonderen Ereignissen kann die Kündigung innerhalb von 5 
Tagen nach Bekanntgabe der Kündigung erfolgen. Besondere Ereignisse liegen beispielsweise vor, wenn eine an diesem Programm beteiligte 
Partei ausfällt, an 14 aufeinanderfolgenden Bewertungstagen keine Preisveröffentlichungen gemacht werden können oder rechtliche oder 
regulatorische Änderungen die mit dieser Emission verbundenen Tätigkeiten verbieten oder erheblichen Zusatzaufwand mit sich bringen. 
Vorbehaltlich der Beschränkungen für die Weitergabe an US-Personen sind die Schuldverschreibungen frei übertragbar. 
 
An die Wertpapiere gebundene Rechte 
Die Schuldverschreibungen werfen keine Zinsen ab. 
Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben das Recht, bei der Rückzahlung jeder Schuldverschreibung am Fälligkeitsdatum einen Betrag in 
Höhe des Werts der Schuldverschreibung abzüglich des proportionalen Anteils dieser Schuldverschreibung an allen Kosten und Ausgaben, die von 
oder im Namen der Emittentin bei der Verwertung des Pfands, den Assets der Serie, die erforderlich ist, um eine solche Rückzahlung durchzuführen, 
oder im Anschluss an diese Verwertung anfallen, zu erhalten.  
Der „Wert der Schuldverschreibung“ spiegelt den Wert der Assets der Serie wider, der wie folgt berechnet wird: 
Am Ausgabedatum jeder Schuldverschreibung entspricht der Wert der Schuldverschreibung dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung. An jedem 
darauf folgenden Bewertungstag (der kein Nichthandelstag ist) wird der Wert der Schuldverschreibung berechnet als der Wert der 
Schuldverschreibung am unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag angepasst um die prozentuale Änderung des Wertes der Assets der Serie 
(nach Abzug aller Kosten und Aufwendungen der Emittentin) seit jenem vorhergehenden Bewertungstag. 
 
Beschränkungen der an die Schuldverschreibungen gebundenen Rechte: 
Wenn in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen der Nettoerlös aus der Verwertung der Assets der Serie nicht ausreicht, um alle von der 
Emittentin an die Inhaber der Schuldverschreibungen geschuldeten Beträge zu begleichen, stehen keine anderen Vermögenswerte der Emittentin 
zur Verfügung, um etwaige Fehlbeträge zu decken, und alle ausstehenden Forderungen dieser gesicherten Gläubiger erlöschen. Keine Partei ist 
berechtigt, weitere Schritte gegen die Emittentin zu unternehmen, um weitere Beträge zurückzufordern. 
 
Rangfolge der Wertpapiere im Insolvenzfall 
Die Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen an Tilgungs- und Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen sind der Zahlung bestimmter 
Kosten, Gebühren, Auslagen und anderer Beträge in Bezug auf das Programm und die betreffende Serie untergeordnet. 
Im Falle der Verwertung des Pfands, der Assets der Serie, wird der Erlös in der festgelegten Rangfolge verwendet, wobei die den Inhabern der 
Schuldverschreibungen geschuldeten Beträge nachrangig sind gegenüber bestimmten Kosten, Gebühren, Auslagen und anderen Beträgen, 
einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf die Kosten der Liquidation der Assets der Serie, jedoch vorrangig gegenüber Forderungen anderer 
Gläubiger der Emittentin. 
 
II.  Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 
 
Die Emittentin wird die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Handelssystem Xetra der Deutschen Börse, SIX Swiss 
Exchange, Euronext Amsterdam und Euronext Paris beantragen. Es besteht keine Garantie, dass diese Handelszulassung aufrechterhalten wird. 
 
III.  Welches sind die wesentlichen wertpapierspezifischen Risiken? 
 
Risiko im Zusammenhang mit den Assets der Serie  
Ermessen bei der Anlage 
Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass jede Serie von Schuldverschreibungen weder die Zusammensetzung noch die Erträge des 
betreffenden Index präzise nachbilden wird. Bei einer Anlage in den Vermögenswerten kann die Emittentin (i) direkt oder indirekt in digitale 
Vermögenswerte investieren, die keine Component Digital Assets des Index sind, und/oder (ii) unter außergewöhnlichen Umständen, in denen die 
Emittentin der Ansicht ist, dass sie durch eine Abweichung vom Index bessere Ergebnisse erzielen kann, von einer Anlage in digitalen 
Vermögenswerten, die Component Digital Assets des Index sind, absehen. Daher können sich die Digital Assets in Bezug auf eine Serie von den 
Component Digital Assets des betreffenden Index unterscheiden oder eine andere Gewichtung aufweisen als im betreffenden Index. 
 
Konzentrationsrisiko  Jede Serie von Schuldverschreibungen bietet ein Engagement in den Digital Assets, die eine begrenzte Anzahl von digitalen 
Vermögenswerten umfassen können. Infolge dieses konzentrierten Engagements in einer begrenzten Anzahl digitaler Vermögenswerte sollten sich 
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potenzielle Anleger bewusst sein, dass aus dieser Konzentration Risiken erwachsen. Die bedeutendsten davon sind die Auswirkungen auf die 
Liquidität und die Volatilität der Schuldverschreibungen. In Bezug auf die Liquidität erhöht ein konzentriertes Engagement in einer begrenzten 
Anzahl digitaler Vermögenswerte die Auswirkungen der Illiquidität dieser digitalen Vermögenswerte auf die Schuldverschreibungen – 
insbesondere in einem Umfeld mit erheblichen Kursverlusten. Potenzielle Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass das Engagement in digitalen 
Vermögenswerten ein hohes Maß an idiosynkratischen (d. h. für digitale Vermögenswerte spezifischen) Risiken im Vergleich zu einem stärker 
diversifizierten Investment birgt. Beispiele für idiosynkratische Risiken sind unter anderem regulatorische Risiken, Spekulation, fehlende 
Erfolgsbilanz, Cybersicherheit und Betrug. Zudem sind die potenziellen Auswirkungen eines nachteiligen Ereignisses bei einem bestimmten 
digitalen Vermögenswert bedeutender als bei einem stärker diversifizierten Investment, da jede Schuldverschreibung ein Engagement in einer 
begrenzten Anzahl von digitalen Vermögenswerten bietet. Bestimmte wesentliche nachteilige Ereignisse bei einem digitalen Vermögenswert 
können zur Liquidation einer Schuldverschreibung führen. Darüber hinaus können die Digital Assets einen hohen Grad an Korrelation aufweisen, 
so dass starke Kursbewegungen bei einer Komponente der Digital Assets zu ähnlichen Kursbewegungen bei einem oder mehreren der anderen 
relevanten Digital Assets führen können, wodurch sich das Konzentrationsrisiko verstärkt. 

Der Wert einer Anlage in den Schuldverschreibungen spiegelt unter Umständen den Wert der Assets nicht genau wider oder bildet diesen nicht 
genau nach. 
Unter Umständen spiegelt der Kurs, zu dem eine Serie von Schuldverschreibungen an Börsen, geregelten oder nicht geregelten Handelsplätzen 
innerhalb oder außerhalb des EWR oder an einer anderen Börse oder einem anderen Handelsplatz, an dem diese Papiere gegebenenfalls notieren 
oder gehandelt werden, gehandelt wird, zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht genau die Wertveränderungen der Digital Assets oder Assets wider. 
Durch die Antrags- und Rückkaufverfahren für jede Serie von Schuldverschreibungen und den/die autorisierten Teilnehmer in seiner/ihrer Rolle als 
Market-Maker wird versucht, diese potenzielle Differenz zu minimieren. Der Kurs, zu dem eine Serie von Schuldverschreibungen gehandelt wird, 
hängt jedoch von Angebot und Nachfrage unter den Anlegern ab, die diese Serien kaufen und verkaufen möchten, sowie von der Geld-/Briefspanne, 
welche die Market-Maker bereit sind, für diese Serien zu quotieren. Wenn die Emittentin aus irgendeinem Grund nicht in der Lage ist, neue 
Schuldverschreibungen einer Serie auszugeben, und auf dem Markt eine hohe Nachfrage nach Schuldverschreibungen dieser Serie besteht, 
können diese Schuldverschreibungen mit einem erheblichen Aufschlag auf ihren Wert gehandelt werden. Ein Anleger, der unter solchen 
Umständen eine dieser Schuldverschreibungen kauft, kann einen erheblichen Verlust erleiden, wenn entweder die Marktnachfrage nachlässt oder 
weitere Schuldverschreibungen dieser Serie ausgegeben werden. Ein solcher erheblicher Verlust kann sogar dann eintreten, wenn der Wert der 
Schuldverschreibungen während des Zeitraums, in dem der Anleger solche Schuldverschreibungen hält, gestiegen ist.   
 
Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nicht gleichbedeutend mit einer Anlage in den Assets, in den Component Digital Assets oder in dem 
entsprechenden Index und unterscheidet sich von einer Long-Futures-Position. 
Eine Anlage in den Schuldverschreibungen ist nicht gleichbedeutend mit einer Anlage in den entsprechenden Component Digital Assets des 
betreffenden Index sind, oder in den Assets des Käufers. Der Ertrag aus dem Halten von Schuldverschreibungen ist nicht derselbe wie der Ertrag 
aus dem Kauf der Component Digital Assets des betreffenden Index oder der Assets. Der Ertrag aus dem Halten von Schuldverschreibungen ist 
nicht derselbe wie der Ertrag, der aus dem betreffenden Index generiert wird. Wenn es möglich wäre, einen Futures-Kontrakt auf den Index 
abzuschließen, wäre eine Anlage in den Schuldverschreibungen nicht dasselbe wie das Eingehen einer Long-Position über solche Futures-
Kontrakte.   

Risiken in Verbindung mit den Assets der Serie aufgrund ihrer Eigenschaft als digitale Vermögenswerte Risiken in Verbindung mit Börsen für digitale 
Vermögenswerte 
Börsen für digitale Vermögenswerte betreiben Websites, auf denen Teilnehmer digitale Vermögenswerte gegen US-Dollar und andere Fiat-
Währungen tauschen können. Der Handel an Börsen für digitale Vermögenswerte erfolgt ohne die Übertragung digitaler Vermögenswerte zwischen 
Teilnehmern über die jeweilige Blockchain des digitalen Vermögenswerts. Der Handel mit digitalen Vermögenswerten an Börsen wird nur im 
internen Kontobuch der Börse erfasst, und jeder Eintrag im internen Kontobuch für einen Handel entspricht einem Eintrag für einen 
Ausgleichshandel in US-Dollar oder einer anderen Fiat-Währung. Beim Verkauf digitaler Vermögenswerte an einer Börse für digitale 
Vermögenswerte überträgt der Teilnehmer digitale Vermögenswerte (unter Verwendung der jeweiligen Blockchain des digitalen Vermögenswerts) 
an die Börse für digitale Vermögenswerte. Im umgekehrten Fall eines Kaufs digitaler Vermögenswerte an einer Börse für digitale Vermögenswerte 
überträgt ein Teilnehmer US-Dollar oder eine andere Fiat-Währung an die Börse für digitale Vermögenswerte. Nach Abschluss der Übertragung von 
digitalen Vermögenswerten oder US-Dollar führt der Teilnehmer seinen Handel aus und erhält entweder den digitalen Vermögenswert (unter 
Verwendung der jeweiligen Blockchain des digitalen Vermögenswerts) oder US-Dollar. Börsen für digitale Vermögenswerte sind ein wichtiger 
Bestandteil in der Welt der digitalen Vermögenswerte. 
Die Geschichte der Börsen für digitale Vermögenswerte ist recht kurz. Seit 2009 wurden mehrere Börsen für digitale Vermögenswerte geschlossen 
oder es kam zu Unterbrechungen aufgrund von Betrug, Ausfällen, Sicherheitsverletzungen oder verteilten Denial-of-Service-Angriffen (bekannt als 
„DDoS-Angriffe“). In vielen dieser Fälle wurden die Teilnehmer an solchen Börsen für den Verlust ihrer an den Börsen gehaltenen Gelder teilweise 
oder gar nicht entschädigt. Im Jahr 2014 meldete die damals größte Bitcoin-Börse Mt. Gox in Japan Konkurs an. Berichten zufolge hatte die Börse 
bis zu 850.000 Bitcoin verloren, die seinerzeit einen Wert von über 450 Millionen USD hatten. Börsen für digitale Vermögenswerte sind auch ein 
verlockendes Ziel für Hacker und Malware. Im August 2016 meldete Bitfinex, eine in Hongkong ansässige Börse, eine Sicherheitsverletzung, die 
zum Diebstahl von ca. 120.000 Bitcoin im Wert von damals ca. 65 Millionen USD führte. Dieser Verlust wurde allen Bitfinex-Kontoinhabern (und 
nicht nur bestimmten Inhabern, deren Wallets direkt betroffen waren) zugerechnet, also unabhängig davon, ob Kontoinhaber Bitcoin oder Bargeld 
auf ihren Konten hielten. Im Februar 2017 setzten die drei größten chinesischen Börsen für digitale Vermögenswerte (BTCC, Huobi und OKCoin) 
nach einer Erklärung der People's Bank of China im Februar 2017 die Abhebung von Bitcoin der Teilnehmer aus. Obwohl Ende Mai 2017 Abhebungen 
wieder möglich waren, erließen die chinesischen Aufsichtsbehörden im September 2017 eine Anweisung an die chinesischen Börsen, den Betrieb 
für chinesische Teilnehmer bis zum 30. September 2017 einzustellen. Im Juli 2017 verhängten das Financial Crimes Enforcement Network 
(„FinCEN“) und das US-Justizministerium eine Geldbuße in Höhe von 110 Millionen USD und erhoben Anklage gegen BTC-e und einen ihrer 
Betreiber wegen Finanzdelikten. Das Justizministerium beschlagnahmte auch die Internet-Domain der Börse. Ähnlich wie im Falle der 
Sicherheitsverletzung bei Bitfinex wurden die Verluste aufgrund der von FinCEN beschlagnahmten Vermögenswerte unter den Teilnehmern der 
Börse aufgeteilt. Die potenzielle Instabilität von Börsen für digitale Vermögenswerte und die Schließung oder vorübergehende Schließung von 
Börsen aufgrund von Betrug, geschäftlichem Versagen, Hackern, DDoS, Malware oder staatlichen Vorschriften kann das Vertrauen in digitale 
Vermögenswerte beeinträchtigen, was zu höherer Volatilität und/oder höheren Kursverlusten des Index und der Component Digital Assets führen 
kann. 
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Risikofaktoren im Zusammenhang mit Netzwerken und digitalen Vermögenswerten 
Eine ausführliche Beschreibung der relevanten und wichtigsten Risiken finden Sie unter www.vaneck.com und im Risikoteil des Basisprospekts. 
Die Emittentin beabsichtigt, in ein Portfolio digitaler Vermögenswerte zu investieren und Anlagen im Zusammenhang mit digitalen 
Vermögenswerten zu tätigen. Da die Anlageklasse der digitalen Vermögenswerte in rasantem Tempo wächst, sind möglicherweise nicht alle Risiken 
im Zusammenhang mit der zugrunde liegenden Technologie bekannt. Während z. B. Bitcoin seit 2009 existiert und die Struktur und Funktionsweise 
der Blockchain gut nachvollziehbar ist, kann die Emittentin in anderen digitalen Vermögenswerten anlegen, die eine Variante der Bitcoin-
Blockchain verwenden, eine neue und funktional unterschiedliche Blockchain einsetzen oder sich überhaupt nicht auf die Blockchain-Technologie 
stützen. In dem Maße, wie sich neue digitale Vermögenswerte entwickeln und das Interesse der Entwicklungsgemeinschaft und der Anleger auf 
sich ziehen, können sie auch zu bevorzugten Zielen für die Ausbeutung werden. Ein Hackerangriff auf das Netzwerk eines digitalen Vermögenswerts 
kann die öffentliche Wahrnehmung des Netzwerks dieses Vermögenswerts und anderer digitaler Vermögenswerte im Allgemeinen beeinträchtigen 
und sich somit negativ auf eine Anlage in den Schuldverschreibungen auswirken.  Digitale Vermögenswerte sind, obwohl deren Quelltext im 
Allgemeinen offen und für die verschiedenen Anspruchsgruppen frei verfügbar ist (Open Source), in hohem Maße von ihren Entwicklern abhängig, 
insbesondere in Frühphasen, und es gibt keine Garantie dafür, dass die Entwicklung fortgesetzt wird oder dass die Entwickler das Projekt nicht 
nach kurzfristiger Ankündigung oder gar ohne vorherige Mitteilung aufgeben werden. Darüber hinaus können einige digitale Vermögenswerte (und 
Vereinbarungen zum Kauf digitaler Vermögenswerte) den Wertpapiergesetzen oder anderen Vorschriften in einem oder mehreren Rechtsgebieten 
unterliegen oder künftig unterworfen werden, was sich negativ auf den digitalen Vermögenswert auswirken und negative rechtliche Folgen haben 
und/oder zu erhöhten Ausgaben für den Käufer führen kann. Anlagen in digitalen Vermögenswerten sind äußerst spekulativ, und die Emittentin 
kann digitale Vermögenswerte zur Anlage auswählen, die sich als nicht erfolgreich erweisen. 
 
Risiken im Zusammenhang mit Indizes 
Performance des Index      
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der bei der Rückzahlung der Schuldverschreibungen einer Serie zu zahlende Betrag an die 
Wertentwicklung der Assets gebunden ist, die, soweit dies möglich und praktikabel ist, aus den digitalen Vermögenswerten des Index bestehen, an 
den die Serie gebunden ist. Darüber hinaus wird versucht, mit jeder Serie von Schuldverschreibungen, soweit dies praktikabel ist, den Wert und 
die Renditeentwicklung (vor Gebühren und Ausgaben) des betreffenden Index nachzubilden. Dementsprechend sollten sich potenzielle Anleger 
bewusst sein, dass die Schuldverschreibungen durch Risiken, die allgemein für Indizes gelten, nachteilig beeinflusst werden können. So kann ein 
Index nicht nur steigen, sondern auch fallen, und die vergangene Wertentwicklung eines Index lässt keine Rückschlüsse auf seine künftige 
Performance zu. Für die zukünftige Wertentwicklung eines Index gibt es keine Garantie. Die Schuldverschreibungen werden unter Umständen 
abweichend von der Wertentwicklung des Index gehandelt, und Kursänderungen des Index führen möglicherweise nicht zu einer vergleichbaren 
Änderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen oder des Werts der Schuldverschreibungen. Dementsprechend sollten potenzielle Anleger 
vor einer Anlage in Schuldverschreibungen sorgfältig abwägen, ob eine Anlage, die darauf abzielt, den Wert und die Ertragsentwicklung eines 
bestimmten Index nachzubilden, für sie geeignet ist, und in jedem Fall sollten potenzielle Anleger den betreffenden Index und die jeweiligen Regeln 
eingehend prüfen.  
 
Veränderung in der Zusammensetzung des Index und Einstellung des Index       Der Indexverwalter kann die Component Digital Assets des Index in 
diesen aufnehmen, aus ihm herausnehmen oder austauschen oder andere Änderungen an den Methoden, nach denen Vermögenswerte in den 
Index aufgenommen werden oder nach denen der Index bewertet wird, vornehmen. Die Zusammensetzung des Index kann sich daher im Laufe der 
Zeit ändern, um die für den Index geltenden Aufnahmekriterien zu erfüllen – etwa durch die Herausnahme von im Index enthalten 
Vermögenswerten, wenn diese die Kriterien nicht mehr erfüllen. Solche Veränderungen in der Zusammensetzung des Index durch den 
Indexverwalter können sich auf den Indexkurs auswirken, da ein neu hinzugefügter Vermögenswert sich deutlich schlechter oder deutlich besser 
entwickeln kann als der Vermögenswert, den er ersetzt. Da der Wert der Schuldverschreibungen indirekt durch die Zusammensetzung und den 
Kurs des Index beeinflusst wird, können sich Veränderungen in der Zusammensetzung des Index nachteilig auf den Wert der 
Schuldverschreibungen auswirken, eine Korrektur auslösen oder zu einer Unterbrechung oder einer vorzeitigen Rückzahlung der 
Schuldverschreibungen führen. Die Regeln des Index können dem Indexverwalter unter bestimmten Umständen das Recht verleihen, 
Festlegungen, Berechnungen, Änderungen oder Anpassungen des Index und der zur Aufnahme berechtigten Vermögenswerte und damit 
zusammenhängender Aspekte vorzunehmen, was in bestimmten Fällen ein gewisses Ermessen erfordert. Der Indexverwalter wird im Allgemeinen, 
soweit dies vernünftigerweise praktikabel ist, ein solches Ermessen grundsätzlich so ausüben, dass die übergeordnete Methode des betreffenden 
Index bewahrt wird. Die Ausübung eines solchen Ermessens kann dazu führen, dass der Indexkurs an einem beliebigen Tag von dem Kurs abweicht, 
der sich ergeben hätte, wenn der Indexverwalter nicht entschieden hätte, dieses Ermessen auszuüben. Während der Indexverwalter in der Regel 
verpflichtet ist, bei der Ausübung seines Ermessens angemessen und in gutem Glauben zu handeln, kann nicht zugesichert werden, dass die 
Ausübung eines solchen Ermessens durch den Indexverwalter nicht den Kurs oder die Volatilität des Index beeinflussen und sich nachteilig auf den 
Wert der Schuldverschreibungen der betreffenden Serie auswirken wird. Wenn der Indexverwalter die Berechnung oder Veröffentlichung des Index 
einstellt oder aussetzt oder den Kurs eines Index gemäß den Bedingungen der Schuldverschreibungen nicht berechnet oder veröffentlicht, kann 
der Index unter bestimmten Umständen durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden oder es kann zu einer vorzeitigen Rückzahlung der 
Schuldverschreibungen im Rahmen eines Pflichtrückkaufs kommen. Wenn der Index durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, sind die 
betreffenden Inhaber von Schuldverschreibungen den Schwankungen des Nachfolgeindex und nicht des ursprünglich in den betreffenden 
Endgültigen Konditionen festgelegten Index ausgesetzt. 
 
Interessenkonflikt des Indexverwalters    Ein Indexverwalter ist ein verbundenes Unternehmen des Arrangers, und es wurden geeignete Verfahren 
eingerichtet, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich nachteilig auf die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen auswirken 
können. Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass kein Indexverwalter bei der Erstellung eines Index die Interessen der Inhaber von 
Schuldverschreibungen berücksichtigt, und dass auch kein Indexverwalter die Interessen der Inhaber von Schuldverschreibungen bei der Pflege, 
Modifizierung, Neugewichtung, Neuzusammensetzung oder Einstellung des Index berücksichtigt. Maßnahmen, die von einem Indexverwalter in 
Bezug auf einen Index ergriffen werden, können sich nachteilig auf den Wert oder die Liquidität der Schuldverschreibungen der betreffenden Serie 
auswirken. Die Interessen eines Indexverwalters und der Inhaber von Schuldverschreibungen der betreffenden Serie stehen möglicherweise nicht 
im Einklang. Ein Indexverwalter übernimmt keine Verantwortung oder Haftung gegenüber den Inhabern von Schuldverschreibungen. 
 
Risiken in Bezug auf die Liquidität der Schuldverschreibungen 
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Laufzeit und potenzieller Mangel an liquiden Märkten    Die Schuldverschreibungen können eine lange Laufzeit haben und der einzige Weg für 
Anleger, den Wert einer Schuldverschreibung vor der endgültigen Rückzahlung zu realisieren, besteht darin, sie zum Kurs an einem Sekundärmarkt 
zu verkaufen. Während jeder für das Programm und/oder eine Serie von Schuldverschreibungen ernannte autorisierte Teilnehmer beabsichtigt, 
den Handel mit der entsprechenden Serie von Schuldverschreibungen, für die er als autorisierter Teilnehmer ernannt wurde, sicherzustellen, ist 
ein autorisierter Teilnehmer nicht verpflichtet, den Handel mit einer Serie von Schuldverschreibungen (einschließlich der Serien, für die er als 
autorisierter Teilnehmer ernannt wurde) sicherzustellen, und ein autorisierter Teilnehmer kann das Market Making jederzeit einstellen. Allgemeine 
Bewegungen auf lokalen und internationalen Märkten sowie Faktoren, die das Anlageumfeld und die Anlegerstimmung beeinflussen, können das 
Handelsvolumen und damit den Marktkurs der Schuldverschreibungen beeinflussen. 
 
Risiken im Zusammenhang mit der Absicherung der Emittentin 
Geltendmachung des Anspruchs auf die Absicherung der Emittentin   Die Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf eine Serie von 
Schuldverschreibungen sind durch einen Pfandvertrag in Bezug auf die betreffende Serie von Schuldverschreibungen abgesichert. Gemäß diesem 
Pfandvertrag wird die Emittentin in Bezug auf die jeweilige Serie zugunsten des Sicherheitenverwalters (zum Vorteil der von der Emittentin 
besicherten Gläubiger) eine Sicherheit über (i) alle gegenwärtigen und zukünftigen Rechte, Ansprüche, Forderungen und Vorteile der Emittentin 
an, in und aus den Seriendokumenten stellen, die mit diesen Schuldverschreibungen in Verbindung stehen, (ii) alle Geldbeträge oder sonstigen 
Vermögenswerte stellen, die jetzt oder in Zukunft vom oder im Namen der Emittentin gemäß dem Verwahrungsvertrag erhalten werden oder zu 
erhalten sind, soweit sie mit diesen Schuldverschreibungen in Verbindung stehen, (iii) alle Rechte der Emittentin gegenüber der Verwahrstelle in 
Bezug auf die Schuldverschreibungen stellen, (iv) alle Beträge stellen, die jetzt oder in Zukunft vom oder im Namen der Emittentin (einschließlich, 
aber nicht beschränkt auf die Emissions- und Zahlstelle und/oder die Registrierstelle) gehalten werden, um fällige Zahlungen in Bezug auf die 
Verbindlichkeiten und Pflichten der Emittentin aus dem Pfandvertrag und den betreffenden Schuldverschreibungen zu erfüllen, (v) die 
Sicherungswerte (Collateral Assets) und alle Geldbeträge oder sonstigen Vermögenswerte stellen, die jetzt oder in Zukunft vom oder im Namen 
der Emittentin erhalten werden oder zu erhalten sind, und (vi) alle Rechte der Emittentin in Bezug auf alle Beträge oder Vermögenswerte, die jetzt 
oder in der Zukunft dem Konto der Serie gutgeschrieben werden, stellen, und zwar jeweils in dem Umfang, in dem sie mit den betreffenden 
Schuldverschreibungen in Verbindung stehen. 
 
 
Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben kein direktes Eigentumsrecht an den Sicherheiten für die Assets der Serie Eine Anlage in den 
Schuldverschreibungen macht einen Anleger nicht zum Eigentümer der Assets oder Collateral Assets. Soweit die Emittentin und ein autorisierter 
Teilnehmer nicht vereinbaren, dass eine Rückzahlung durch eine Übertragung in Sachwerten erfolgt, werden alle auf die Schuldverschreibungen 
zu zahlenden Beträge in bar ausgezahlt, und die Inhaber der Schuldverschreibungen haben zu keinem Zeitpunkt Anspruch auf Lieferung der Assets. 
 
Risiken im Zusammenhang mit anderen Parteien der Serie 
Interessenkonflikt Die als Sponsor und Berechnungsstelle agierenden Einrichtung, die gleichzeitig als Sicherheitenverwalter fungiert, ist ein 
verbundenes Unternehmen der Emittentin. Es wurden geeignete Verfahren eingerichtet, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich nachteilig 
auf die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen auswirken können. Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass die als Sponsor und 
Berechnungsstelle agierenden Einrichtung in dieser Eigenschaft bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen und der Ausübung ihrer 
Geschäftstätigkeit keine Rücksicht auf die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen nimmt. Die Interessen der als Sponsor und 
Berechnungsstelle agierenden Einrichtung und der Inhaber von Schuldverschreibungen stehen möglicherweise nicht im Einklang.  

D. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM ÖFFENTLICHEN ANGEBOT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN 

I. Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann in dieses Wertpapier investiert werden? 
Die Schuldverschreibungen können ab dem Datum der Genehmigung des Basisprospekts und der Einreichung dieser Endgültigen Konditionen bei 
der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht (Ausgabedatum) bis spätestens ein Jahr nach dem Datum der Genehmigung des Basisprospekts 
gezeichnet werden. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin nur autorisierten Teilnehmern, die mit der Emittentin eine 
Vereinbarung über autorisierte Teilnehmer abgeschlossen und einen gültigen Zeichnungsauftrag an die Emittentin übermittelt haben, zur 
Zeichnung angeboten. Die Schuldverschreibungen werden in Blöcken von mindestens 50.000 Einheiten ausgegeben. Neuemissionen von 
Schuldverschreibungen werden in der Regel am zweiten Geschäftstag nach Eingang eines gültigen Zeichnungsauftrags bei der Emissions- und 
Zahlstelle abgewickelt, sofern dieser Auftrag vor 12:00 Uhr liechtensteinischer Zeit an diesem Tag eingeht.  
Abwicklung: Die Schuldverschreibungen werden durch ein Inhaber-Sammelwertpapier verbrieft, Transaktionen werden und über Eurex und 
Clearstream Banking Frankfurt abgewickelt. 
Aufwendungen     An die VanEck ETP AG ist eine Managementgebühr in Höhe von 1,5 % der Assets der Serie der VanEck Polkadot ETN zu entrichten, 
die täglich berechnet wird und aufläuft. Sowohl für Zeichnungen als auch für Rückzahlungen kann dem autorisierten Teilnehmer eine Gebühr in 
Rechnung gestellt werden, um die Transaktionskosten zu decken. Von den Erlösen dieser Ausgabe werden keine weiteren Kosten abgezogen. Die 
Kosten für dieses Angebot werden von der VanEck (Europe) GmbH auf der Grundlage einer Kostenübernahmevereinbarung mit der Emittentin 
getragen. Zur Deckung der Kosten dieses Angebots werden keine Erlöse aus dieser Emission verwendet. 
 
II. Warum wird dieser Prospekt erstellt? 
Die Haupttätigkeit der Emittentin ist die Ausgabe und Erfüllung von Schuldverschreibungen. Die Emittentin hat die Ausgabe der VanEck Polkadot 
ETN mit Beschluss des Verwaltungsrats vom 29 Juni 2021 genehmigt. 
Verwendung der Erlöse   Die Emittentin hat das im Basisprospekt beschriebene VanEck Exchange Traded Note Programme (das „Programm“) 
eingerichtet, in dessen Rahmen von Zeit zu Zeit Serien von Schuldverschreibungen (jeweils eine „Serie“) ausgegeben werden können. Die Erlöse 
aus der Emission der Schuldverschreibungen werden in digitale Vermögenswerte investiert, um, soweit dies praktikabel ist, den Wert und die 
Ertragsentwicklung des MVIS CryptoCompare Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) zu replizieren. Die Emittentin erwartet, durch die Emission 
der VanEck Polkadot ETN einen Betrag von ca. 10 Milliarden USD netto zu erlösen. 
Interessenkonflikt        
Mehrere Teilnehmer an den im Basisprospekt und diesen Endgültigen Konditionen beschriebenen Transaktionen sind Tochtergesellschaften der 
VanEck Associates Corporation. Gebühren, die an alle Parteien, sowohl an Tochtergesellschaften von VanEck Associates Corporation als auch an 
unabhängige Parteien, zu zahlen sind, werden im Basisprospekt offengelegt: Die VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, 
Deutschland, die eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist, wird im Zusammenhang mit dem Programm als Arranger und als Berechnungsstelle 
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für jede Serie von Schuldverschreibungen agieren. Die VanEck (Europe) GmbH wird ferner als Sicherheitenverwalter fungieren. Die Haupttätigkeit 
der VanEck (Europe) GmbH ist die Anlageberatung und Anlagevermittlung nach dem deutschen Kreditwesengesetz. Es wurden geeignete Verfahren 
eingerichtet, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich nachteilig auf die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen auswirken 
können. Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass die als Arranger und Berechnungsstelle agierende Einrichtung in dieser Eigenschaft bei der 
Erbringung ihrer Dienstleistungen und der Ausübung ihrer Geschäftstätigkeit keine Rücksicht auf die Interessen der Inhaber der 
Schuldverschreibungen nimmt. Die Interessen der als Arranger und Berechnungsstelle agierenden Einrichtung stehen möglicherweise nicht im 
Einklang.  
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Issue-Specific Summary – Danish  

 
 
 
 

VanEck Polkadot ETN 
 

knyttet til 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index 

 
Udstedelsesspecifikt resumé 
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A. INTRODUKTION OG ADVARSLER

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Fyrstendømmet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tlf. +423 
237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) udsteder VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) på baggrund af et basisprospekt dateret den 
26.09.2023 (som ændret)  i forbindelse med de endelige vilkår, der er specifikke for udstedelsen af VanEck Polkadot ETN. Dette resumé er specifikt 
for udstedelsen af VanEck Polkadot ETN. 
Basisprospektet blev godkendt af Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2023.  
Et tillæg til prospektet blev godkendet den 26.09.2023. De endelige vilkår vedrørende VanEck Polkadot ETN og dette resumé, der er specifikt for 
denne udstedelse, blev indgivet til FMA den 7 juli 2021, 16.02.2022,  10.03.2023 og 26.09.2023. 
Dette resumé indeholder en beskrivelse af de vigtigste træk og risici i forbindelse med udstederen, den tilbudte sikkerhed og modparterne. 
Resumeet skal altid læses sammen med basisprospektet (som ændret) og de endelige vilkår. En grundig gennemgang af det fulde basisprospekt 
og de endelige vilkår anbefales derfor inden enhver beslutning om at købe eller abonnere på VanEck Polkadot ETN. Investorer skal tage med i 
deres betragtning, at de er ved at investere i et finansielt produkt, der er komplekst og ikke let at forstå, og som bærer risikoen for, at investorer 
mister hele eller en del af den investerede kapital. Udstederen påpeger, at i tilfælde af at krav indbringes for en domstol på baggrund af 
oplysningerne i basisprospektet, de endelige vilkår eller dette resumé, kan den sagsøgende investor i henhold til medlemsstaternes nationale 
lovgivning være nødt til at bære omkostningerne ved oversættelse af basisprospektet og de endelige vilkår (herunder det udstedelsesspecifikke 
resumé) inden retssagens påbegyndelse. Derudover påpeger udstederen, at udstederen VanEck ETP AG, der har fremlagt resuméet, herunder 
enhver oversættelse deraf, kan holdes ansvarlig i tilfælde af, at resuméet er vildledende, unøjagtigt eller uoverensstemmende, når det læses 
sammen med basisprospektet eller de endelige vilkår, eller hvor det, når det læses sammen med basisprospektet eller de endelige vilkår, ikke giver 
central information for at hjælpe investorer, når de overvejer at investere i værdipapirerne.  

B. CENTRAL INFORMATION OM UDSTEDEREN

I. Hvem er udstederen af værdipapirerne?

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) er et aktieselskab (Aktiengesellschaft), der er stiftet i Liechtenstein og 
underlagt lovgivningen i Fyrstendømmet Liechtenstein. Selskabets hjemsted er Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Selskabet er blevet 
registreret i Liechtensteins offentlige register den 16. juli 2020 med registernummer FL-0002.640.173-8. 

Udstederen er etableret som et selskab med særligt formål med det ene formål at udstede pantsikrede børshandlede værdipapirer. Udstederens 
hovedaktionær er VanEck (Europe) GmbH, som på sin side ejes af Van Eck Associates Corporation. Medlemmerne af bestyrelsen er Torsten Hunke, 
Gijsbert Koning, Alexander Baker og Arno Sprenger. Selskabets revisor er AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Hvad er de vigtigste økonomiske oplysninger vedrørende udstederen?

Resultatopgørelse 2020 2021      2022 

Årets overskud/underskud (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balance 

Finansiel nettogæld (langfristet gæld plus kortfristet gæld minus 
likvide midler) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Nuværende forhold (omsætningsaktiver/kortfristede passiver) 2.20x    5.60x         6.26x  

Gæld/egenkapital forhold (samlede passiver/samlet egenkapital) 345.41x      344.11x       88.94x 

Rentedækningsforhold (driftsindtægt/renteudgift) N/A    N/A         N/A 

Pengestrømsopgørelse 

Netto pengestrømme fra driftsaktiviteter (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Netto pengestrømme fra finansielle aktiviteter - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Netto pengestrømme fra investeringsaktiviteter 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Hvilke centrale risici er specifikke for udstederen?
Risici i forbindelse med udstederens økonomiske forhold 

Udstederen er et selskab med særligt formål 

Udstederen er et selskab med særligt formål, der udelukkende har til opgave at udstede beviser og investere provenuet fra denne udstedelse i 
aktiver, der søger at replikere et bestemt indeks' værdi og afkast i det omfang, det er praktisk muligt. Udstederen har ikke og vil ikke få andre aktiver 
end i) de pengebeløb, der er rejst ved udstedelse af aktier i forbindelse med dets stiftelse, ii) provenuet fra udstedelsen af serien af beviser, iii) de 
gebyrer, som til enhver tid måtte skulle betales til det i forbindelse med udstedelse eller indløsning af enhver bevisserie, og iii) eventuelle 
rettigheder, ejendom, beløb eller andre aktiver, som provenuet fra udstederen af serien af beviser udstederen har investeret. 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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Begrænset ret til retsforfølgning, erklæring om ikke at ville retsforfølge og hermed forbundne risici i forhold til udstederen 

Indehaverne af gældsbeviserne kan kun rette krav mod serieaktiverne i en konkret serie gældsbeviser og ikke mod andre af udstederens aktiver. 
Hvis et udestående krav mod udstederen for så vidt angår beviserne fortsat ikke opfyldes efter distribution eller fuld realisering af serieaktiverne, 
hvad enten ved salg, afvikling eller på anden måde, og anvendelse af aktiverne eller de likvide midler i overensstemmelse hermed, vil et sådant 
udestående krav blive afviklet, og udstederen vil ikke være skyldig for nogen gæld, hæftelse eller forpligtelse i den forbindelse.  

C. CENTRAL INFORMATION OM BEVISERNE 

I.  Hvad er de vigtigste træk ved værdipapirerne? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) er pantsikrede børsnoterede ihændehaverbeviser udstedt i form af et globalt ihændehavercertifikat. 
Beviserne udstedes efter tysk lov. Derfor er beviset et ihændehaverbevis efter § 793 i den tyske Civillovbog (BGB) og vil blive certificeret via et 
kollektivt certifikat i henhold til § 9a i den tyske lov om deponering af værdipapirer (Sammelurkunde). Det kollektive certifikat deponeres hos 
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Beviserne er beviser med andel i overskuddet med begrænset regres. 
Udstederens forpligtelser ifølge beviserne er sikret ved aktiver i -serien, hvor udstederen investerer provenuet fra udstedelsen af beviserne. 
 
Beviserne er baseret på en udstedelseskurs på 10,00 USD, et startprovenu på 1.000.000 USD, 100.000 udestående beviser og en DOT-kurs på 4.27 
USD, og hvert bevis repræsenterer en DOT-sikkerhed på 2.341920 DOT  pr. bevis. 
Alt andet lige vil beviset efter nøjagtigt ét år - efter fradrag af administrationshonoraret - have en kurs på 9,85 USD og repræsentere en DOT-
sikkerhed på 2.306792. 
 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV ) er designet til at spore resultaterne for et digitalt Polkadot-aktiv. Der er ingen andre 
komponenter i indekset end Polkadot. I tilfælde af en hård gaffel, som resulterer i flere aktive linjer, gælder regel 5.2.1. Spin-off-mønten fjernes én 
dag efter ikrafttrædelsesdatoen (når en pris og mainnettet er tilgængelig), indtil antallet af komponenter igen er 1. Hvis det mod forventning skulle 
ske, at en spin-off mønt er større end Polkadot (efter markedsværdi) og generelt accepteres som efterfølgeren til den oprindelige kæde, kan 
indeksindehaveren beslutte at beholde den som den eneste indekskomponent. Indekset beregnes dagligt mellem 00:00 og 24:00 (CET), og 
indeksværdierne formidles til dataleverandører hvert 15. sekund. Indekset formidles i USD, og slutværdien beregnes kl. 
16:00:00 CET på grundlag af 1 times vægtede gennemsnitspriser (VWAPs) mellem kl. 15:00 og 16:00 CET. VWAPs beregnes med CCCAGG priser.  
The MarketVector Polkadot VWAP Close Index har følgende identifikatorer:  
 
Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Indekset blev lanceret den 30 juni 2021 med en basisindeksværdi på 10,00 pr. 31. december 2018. 
 
Udstederen har til hensigt at udstede op til 1.000.000.000 beviser. Beviserne er udstedt i USD, hvert med en nominel værdi på 10,00 USD.  
 
Bevisernes udløbsdato er 31.12.2029. Udstederen kan udskyde udløbsdatoen med perioder på op til 10 år indtil senest 31.12.2068 (endelig 
indløsningsdato) ved at give bevisindehaverne meddelelse om enhver udskydelse. Udstederen har ret til efter eget skøn at bringe beviserne til 
ophør med 30 dages varsel. Under særlige omstændigheder kan ophøret ske inden for 5 dage efter meddelelsen om ophøret. Særlige 
omstændigheder er f.eks., hvis udnævnelsen af en seriepart, der er involveret i dette program, ophører, hvis bevisværdien ikke offentliggøres i 14 
på hinanden følgende værdiansættelsesdage, eller hvis der forekommer ændringer i love eller regler, som forbyder de aktiviteter, der er tilknyttet 
denne udstedelse eller medfører betydelige ekstraudgifter.  

 
Med forbehold af begrænsninger i overdragelser til US-amerikanske personer kan beviserne frit overdrages. 
 
Rettigheder, der er knyttet til værdipapirerne 
Beviserne er ikke rentebærende. 
Ved indløsning af hvert bevis på forfaldsdatoen, har bevisindehavere ret til at modtage en aktie i naturalier af serieaktiverne med en værdi svarende 
til bevisets værdi på indløsningens prissættelsesdato som bestemt af den beregningsansvarlige minus sådanne bevisers pro rata-andel af 
eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af eller på vegne af udsteder med henblik på at effektuere en sådan indløsning.  
"Bevisets værdi" afspejler værdien af aktiverne i serien, som beregnes i overensstemmelse med følgende: 
På udstedelsesdatoen for hvert bevis vil bevisets værdi være lig med bevisets udstedelseskurs. På en hvilken som helst værdiansættelsesdag 
derefter (som ikke er en afbrudt dag) beregnes værdien af beviset som værdien af beviset på den umiddelbart forudgående værdiansættelsesdag 
justeret med den procentvise ændring i værdien af aktiverne i serien (fratrukket eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af udstederen) efter 
den pågældende forudgående værdiansættelsesdag. 
 
Begrænsning af rettigheder, der er knyttet til beviserne 
Hvis MVDOTV-serieaktiverne eller nettoprovenuet fra realiseringen af aktiverne i MVDOTV-serien i forhold til en bevisserie ikke er tilstrækkeligt til 
at opfylde alle de forpligtelser, som udstederen skylder bevisindehaverne, vil ingen af udstederens øvrige aktiver være til rådighed til at 
imødekomme et eventuelt underskud, og alle udestående krav fra sådanne sikrede kreditorer vil blive afviklet. Ingen part kan tage yderligere skridt 
mod udstederen for at inddrive yderligere beløb. 
 
Rangordning af værdipapirerne i tilfælde af insolvens 
Bevisindehavernes ret til distribuering eller betaling af bevisernes pålydende værdi og renter er efterstillet betalingen af visse omkostninger, 
gebyrer, udgifter og andre beløb i forbindelse med programmet og den relevante serie. 
I tilfælde af realisering eller fuldbyrdelse af pantet i aktiverne i MVDOTV-serien, anvendes aktiverne eller provenuet i den gældende 
prioritetsrækkefølge, hvorunder distribueringer eller beløb, som skal tilbagebetales til bevisindehaverne, vil blive efterstillet visse omkostninger, 
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gebyrer, udgifter og andre beløb, herunder (uden begrænsning) omkostningerne for afvikling af aktiverne i MVDOTV-serien, men vil have forrang 
ift. krav fra andre af udstederens kreditorer. 
 
II.  Hvor handles værdipapirerne? 
 
Beviserne er optaget til handel på Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam og Euronext Paris. Der udstedes ingen garanti 
for, at adgang til handel opretholdes. 
 
III.  Hvilke centrale risici er specifikke for værdipapirerne? 
 
Risiko i forbindelse med serieaktiverne  

Investeringsskøn  

Potentielle investorer skal være opmærksomme på, at hver bevisserie ikke præcist replikerer hverken sammensætningen eller afkastet af det 
relevante indeks. Når udstederen investerer aktiverne, kan udstederen i) investere direkte eller indirekte i digitale aktiver, der ikke er digitale 
komponentaktiver i indekset, og/eller ii) undlade at investere i digitale aktiver, der er digitale komponentaktiver i indekset i særlige tilfælde, hvor 
udstederen mener, at udstederen kan opnå bedre resultater ved at afvige fra indekset. Derfor kan de digitale aktiver med hensyn til en serie afvige 
fra de pågældende digitale komponentaktiver i det relevante indeks eller få andre vægtninger end dem, der er specificeret i det relevante indeks. 
 
Koncentrationsrisiko 

Hver bevisserie udsætter de digitale aktiver for eksponering, hvilket kan omfatte et begrænset antal digitale aktiver. På grund af denne 
koncentrerede eksponering for et begrænset antal digitale aktiver bør potentielle investorer være opmærksomme på, at der er risici forbundet 
med en sådan koncentration, hvoraf den væsentligste er påvirkningen af likviditeten og bevisernes ustabilitet.  
Med hensyn til likviditet øger en koncentreret eksponering for et begrænset antal digitale aktiver påvirkningen af illikviditeten af de pågældende 
digitale aktiver på beviserne – især i et miljø med betydelige kursfald. 
Potentielle investorer bør også være opmærksomme på, at eksponering for digitale aktiver har en høj grad af idiosynkratisk (dvs. specifikt for 
digitale aktiver) risiko i forhold til en mere spredt investering. Eksempler på idiosynkratisk risiko omfatter bl.a. lovgivningsmæssig risiko, 
spekulation, mangel på opnåede resultater, cybersikkerhed og bedrageri.  
Da hvert bevis udsætter et begrænset antal digitale aktiver for eksponering, er den potentielle påvirkning af en ugunstig hændelse i et givet digitalt 
aktiv desuden mere signifikant end i en spredt investering. Visse væsentlige ugunstige hændelser i et digitalt aktiv kan resultere i en efterfølgende 
afvikling af et gældsbevis.      
Derudover kan de digitale aktiver udvise en høj grad af korrelation, således at store kursændringer i en komponent af de digitale aktiver kan 
resultere i lignende kursændringer i en eller flere af de øvrige relevante digitale aktiver, hvilket forstærker koncentrationsrisikoen. 
 
Værdien af en investering i beviserne afspejler eller følger muligvis ikke værdien af aktiverne nøje 

Til enhver tid kan den kurs, som en bevisserie handles til på børserne, regulerede eller uregulerede markeder inden for EØS eller i udlandet, eller 
enhver anden børs eller ethvert marked, hvor de kan noteres eller handles, muligvis ikke nøjagtigt afspejle ændringerne i værdien af de digitale 
aktiver. Anvendelses- og indløsningsprocedurerne for enhver bevisserie og de autoriserede deltageres rolle som børsmæglere har til formål at 
minimere denne potentielle forskel. En sådan kurs, som en bevisserie handles til, vil dog være underlagt udbud og efterspørgsel blandt investorer, 
der ønsker at købe og sælge de pågældende serier, og den spredning af bud, som børsmæglerne er villige til at notere for sådanne serier. 
Hvis udstederen af en eller anden grund ikke er i stand til at udstede nye beviser i en serie, og der er stor efterspørgsel på markedet efter beviser i 
de pågældende serier, vil beviserne kunne blive handlet til en betydelig overkurs i forhold til deres værdi som beviser. En investor, der køber disse 
beviser under sådanne omstændigheder, kan lide et betydeligt tab, hvis markedets efterspørgsel falder, eller hvis yderligere udstedelser i de 
pågældende serier finder sted. Væsentlige tab af denne art kan også opstå, hvor værdien af beviset er steget i den periode, hvor investor er 
indehaver af beviserne.   
 
Investering i beviser er ikke det samme som investering i aktiverne, de digitale komponentaktiver eller det relevante indeks og adskiller sig fra en 
lang futuresposition.  

Investering i beviser er ikke det samme som at foretage en investering i de relevante digitale komponentaktiver i det relevante indeks eller 
køberaktiverne. Afkastet fra at være ihændehaver af beviser er ikke det samme som afkastet fra køb af de digitale komponentaktiver i det relevante 
indeks eller aktiverne.   
Afkastet fra at være ihændehaver af beviser er ikke det samme som afkastet fra det relevante indeks. 
Hvis det var muligt at indgå en futureskontrakt med hensyn til indekset, ville investering i beviserne ikke være det samme som at foretage en lang 
investering i henhold til de pågældende futureskontrakter.   
 

Risici i forbindelse med serieaktiver på grund af deres kvalitet som digitale aktiver  

Risici i forbindelse med børser for digitale aktiver 

Børser for digitale aktiver driver websteder, hvor brugere kan handle med digitale aktiver for amerikanske dollars og andre fiatvalutaer. Handler 
på børser for digitale aktiver er ikke relateret til overdragelser af digitale aktiver mellem brugere via det digitale aktivs respektive blockchain. 
Handler med digitale aktiver på børser registreres kun i børsens interne hovedbog, og hver intern hovedbogspost for en handel svarer til en post 
for en modgående handel i amerikanske dollars eller en anden fiatvaluta. For at sælge digitale aktiver på en børs for digitale aktiver skal en bruger 
overføre digitale aktiver (ved hjælp af det digitale aktivs respektive blockchain) fra sig selv til børsen for digitale aktiver. Omvendt, for at købe 
digitale aktiver på en børs for digitale aktiver skal en bruger overføre amerikanske dollars eller anden fiatvaluta til børsen for digitale aktiver. Efter 
at have gennemført overførslen af digitale aktiver eller amerikanske dollars, vil brugeren gennemføre sin handel og trække enten det digitale aktiv 
(ved hjælp af det digitale aktivs respektive blockchain) eller de amerikanske dollars tilbage til brugeren. Børser for digitale aktiver er en vigtig del 
af den digitale aktivindustri. 
Børser for digitale aktiver har en begrænset historie. Siden 2009 har flere børser for digitale aktiver været lukket eller oplevet forstyrrelser på grund 
af bedrageri, fejl, sikkerhedsbrud eller distributed denial of service-angreb (kendt som "DDoS-angreb"). I mange af disse tilfælde fik kunderne på 
de pågældende børser ikke kompensation eller fik godtgjort det delvise eller fulde tab af deres midler, som var på børsen. I 2014 indgav den største 
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bitcoin-børs på det tidspunkt, Mt. Gox, konkursbegæring i Japan, og ifølge rapporter mistede børsen op til 850.000 bitcoin, værdiansat til over 450 
millioner USD. Børser for digitale aktiver tiltrækker også hackere og malware. I august 2016 anmeldte Bitfinex, en børs i Hong Kong, et 
sikkerhedsbrud, der resulterede i tyveri af ca. 120.000 bitcoin, der på det tidspunkt var vurderet til ca. 65 millioner USD, et tab, der blev fordelt 
blandt alle Bitfinex-kontohavere (i stedet for de specifikke kontohavere, hvis beholdninger blev påvirket direkte), uanset om kontohaveren havde 
bitcoin eller kontanter på deres konto. I februar 2017 efter en erklæring fra People's Bank of China suspenderede Kinas tre største børser for digitale 
aktiver (BTCC, Huobi og OKCoin) udtræk af brugernes bitcoin. Selvom udtræk blev tilladt igen i slutningen af maj 2017, udstedte kinesiske 
tilsynsmyndigheder i september 2017 et direktiv til kinesiske børser om at ophøre med aktiviteter med hensyn til kinesiske brugere inden den 30. 
september 2017. I juli 2017 opkrævede Financial Crimes Enforcement Network ("FinCEN") og det amerikanske justitsministerium en bøde på 110 
millioner USD og rejste en tiltale mod BTC-e og en af dennes operatører for finansiel kriminalitet. Justitsministeriet beslaglagde også børsens 
internetdomæne. Som med Bitfinex-overtrædelsen blev tabene i forbindelse med de af FinCEN beslaglagte aktiver fordelt blandt børsens brugere. 
Potentialet for ustabilitet på børserne for digitale aktiver samt lukning eller midlertidig nedlukning af børser på grund af bedrageri, 
virksomhedslukning, hackere, DDoS, malware eller myndighedsregulering kan reducere tilliden til det digitale aktiv, hvilket kan resultere i større 
udsving og/eller kursfald i indekset og de digitale komponentaktiver. 
 
Risikofaktorer relateret til netværk og digitale aktiver 

En udførlig beskrivelse af den relevante og væsentligste risiko er tilgængelig på www.vaneck.com, og i risikoafsnittet i grundprospektet. 

Udsteder har til hensigt at investere i en portefølje af digitale aktiver. Da klassen af digitale aktivinvesteringer vokser i et hurtigt tempo, er alle risici 
i forbindelse med den underliggende teknologi muligvis ikke kendt. Selvom f.eks. bitcoin har eksisteret siden 2009, og der er god forståelse af dens 
blockchain-struktur og -funktion, kan udstederen investere i andre digitale aktiver, der anvender en variation af bitcoin-blockchain, bruger en ny 
og funktionelt anderledes blockchain eller ikke hviler på blockchain-teknologien i det hele taget. Idet nye digitale aktiver udvikler sig og tiltrækker 
interesse fra udviklingssamfundet og investorer, kan de også blive større mål for udnyttelse. Hacking af et digitalt aktivs netværk kan skade 
offentlighedens opfattelse af det pågældende aktivs netværk og andre digitale aktiver generelt og dermed påvirke en investering i beviserne 
negativt.  Selvom digitale aktiver generelt er open-source, er de meget afhængige af deres udviklere, især i de tidlige stadier, og der er ingen garanti 
for, at udviklingen fortsætter, eller at udviklerne ikke vil opgive projektet med kort eller intet varsel. Derudover kan nogle digitale aktiver (og aftaler 
om køb af digitale aktiver) være eller blive underlagt lovgivning om værdipapirer eller andre regler i en eller flere jurisdiktioner, hvilket kan have 
en negativ indvirkning på det digitale aktiv og have negative juridiske konsekvenser og/eller resultere i øgede udgifter for køberen. Investeringer i 
digitale aktiver er meget spekulative, og udstederen kan vælge digitale aktiver til investering, der ikke opnår et godt resultat. 

 

Risici i forbindelse med indekserne 

Indeksresultat 

Hver bevisserie vil søge at kopiere sammensætningen af det relevante indeks i det omfang det er praktisk muligt. I overensstemmelse hermed bør 
potentielle investorer være opmærksomme på, at beviserne kan blive negativt påvirket af risici, der gælder generelt for indekser.  
Især kan niveauet for et indeks både gå ned og op, og et indeks' tidligere resultater vil ikke vil være en indikation af dets fremtidige resultater. Der 
vil ikke være nogen garanti for det fremtidige resultat af noget indeks. Beviserne handles muligvis anderledes end indeksets resultat, og ændringer 
i indeksets niveau medfører muligvis ikke sammenlignelig ændring i bevisernes markedsværdi eller i bevisernes værdi.  
Potentielle investorer bør derfor nøje overveje, om en investering, der søger at replikere sammensætningen af det gældende indeks, er passende, 
inden de foretager en investering i beviser. I alle tilfælde anbefales investorer at foretage sine egne detaljerede gennemgange af det gældende 
indeks og dertilhørende regler. 
 
Ændring i sammensætning eller indeksets ophør 

Indeksforvalteren kan tilføje, slette eller erstatte de digitale komponentaktiver i indekset eller foretage andre ændringer i metoden til bestemmelse 
af de aktiver, der skal medtages i indekset eller til vurdering af indekset. 
Indeksets sammensætning kan derfor ændre sig over tid for at opfylde de kriterier, der gælder for indekset, eller hvor aktiver, der aktuelt er 
inkluderet i indekset, ikke opfylder sådanne kriterier. Sådanne ændringer i indeksforvalterens sammensætning af indekset kan påvirke niveauet 
for indekset, da et nyt tilføjet aktiv kan få et betydeligt dårligere eller bedre resultat end det aktiv, det erstatter. Da værdien af beviserne er indirekte 
påvirket af indeksets sammensætning og niveau, kan ændringer i sammensætningen af indekset have en negativ indvirkning på værdien af 
beviserne og/eller kan udgøre en justeringshændelse og/eller et resultat i en afbrydelseshændelse og/eller indløsning af beviserne før tid. 
Indeksets regler kan under visse omstændigheder give indeksforvalteren ret til at foretage beslutninger, beregninger, ændringer og/eller 
justeringer af indekset og de kvalificerede komponenter i indekset og tilsvarende forhold, der under visse omstændigheder involverer en grad 
skøn. Indeksforvalteren vil generelt, så vidt det er praktisk muligt, udøve ethvert skøn med det formål at bevare den overordnede metode for det 
relevante indeks. Udøvelsen af skønbet kan resultere i, at indeksniveauet på en hvilken som helst dag adskiller sig fra det, som det måtte have 
været, hvis indeksforvalteren ikke havde besluttet at udøve skønnet. Mens indeksforvalteren typisk skal handle med rimelighed og loyalt i forhold 
til at udøve sit skøn, er der ingen garanti for, at indeksforvalterens udøvelse af et skønnet ikke påvirker indeksniveauet og/eller ændrer udsvingene 
i indekset og har en negativ indvirkning på værdien af den relevante bevisserie. 
Hvis indeksforvalteren afbryder eller suspenderer beregningen eller offentliggørelsen af indekset eller undlader at beregne eller offentliggøre 
niveauet for et indeks i henhold til betingelserne for beviset, kan indekset under visse omstændigheder erstattes med et efterfølgerindeks, eller en 
obligatorisk indløsningshændelse kan forekomme, hvilket resulterer i en indløsning før tid af beviserne. Hvis indekset erstattes med et 
efterfølgerindeks, vil de relevante bevisindehavere blive udsat for udsving i efterfølgerindeksets bevægelser og ikke det indeks, der oprindeligt var 
angivet i de pågældende endelige vilkår. 
 
Interessekonflikt i forhold til indeksforvalteren  

En indeksforvalter er tilknyttet arrangøren, og passende procedurer er blevet gennemført for at undgå interessekonflikter, der påvirker 
bevisindehavernes interesser negativt. Dog bør investorer være opmærksomme på, at ingen indeksforvalter har taget hensyn til bevisindehavernes 
interesser, når de opretter et indeks, og ingen indeksforvalter vil tage hensyn til bevisindehavernes interesser, når de opretholder, ændrer, 
omlægger, rekonstruerer eller nedlægger et indeks. Handlinger, der foretages af en indeksforvalter i forbindelse med et indeks, kan have en negativ 
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indvirkning på værdien eller likviditeten af beviserne i den relevante serie. En indeksforvalter og bevisindehaverne i den relevante serie må ikke 
afstemme deres interesser. Ingen indeksforvalter skal har noget ansvar eller nogen hæftelse over for bevisindehavere. 
 
Risici i forbindelse med bevisernes likviditet 

Varighed og potentiel mangel på likvide markeder 

Beviserne kan have lang løbetid, og det eneste middel, hvorigennem en investor vil kunne realisere værdi fra et bevis før indløsningens endelige 
afregningsdato, er ved at sælge det til gældende markedskurs i en eftermarkedstransaktion eller at indløse det. Det er uklart, om der vil være et 
marked for sekundære transaktioner for Beviserne på det tidspunkt, hvor en investor ønsker at sælge sine beviser. 
Generelle bevægelser på lokale og internationale markeder og faktorer, der påvirker investeringsklimaet og investorstemningen, kan alle påvirke 
handelsniveauet og dermed bevisernes markedskurs. 
 
Risici i forbindelse med udstederens sikkerhed 

Udstederens forpligtelser med hensyn til en bevisserie er sikret ved en pantaftale med hensyn til den pågældende bevisserie. I henhold til en sådan 
pantaftale, vil udsteder stille sikkerhed i forhold til denne serie i sikkerhedsstillerens favør (til fordel for udstederens sikrede kreditorer) gennem (i) 
alle udstederens rettigheder, adkomster, renter og fordele nu og i fremtiden, i henhold til seriedokumenterne i det omfang, de vedrører beviserne, 
(ii) alle pengebeløb eller anden ejendom, der er modtaget eller kan modtages nu eller i fremtiden af eller på vegne af udstederen i henhold til 
depotaftalen i det omfang, at de vedrører beviserne, (iii) alle udsteders rettigheder i forhold til depotinstitutionen vedrørende beviserne, (iv) alle 
aktiver og summer, der opbevares nu eller i fremtiden af eller på vegne af udstederen (herunder uden begrænsning af udstedelses- og 
betalingsformidleren og/eller registratoren) for at opfylde krav, der skal betales med hensyn til udstederens forpligtelser og pligter i henhold til 
pantaftalen og de relevante beviser, v) sikkerhedsaktiverne og alle pengebeløb eller anden ejendom, der er modtaget eller kan modtages nu eller 
i fremtiden af eller på vegne af udstederen, og vi) alle udsteders rettigheder med hensyn til beløb eller ejendom, der nu eller i fremtiden står i 
seriekontoens favør, i hvert tilfælde i det omfang, de vedrører de relevante beviser.  
 
Bevisindehavere har ingen direkte ejerandel  

Investering i beviserne vil ikke gøre en investor til ejer af nogen af aktiverne eller sikkerhedsaktiverne. Indløsninger imødekommes af en 
pengeoverførsel på et vis del af serieaktiverne, som defineret i de endelige vilkår for hvert produkt, og bevisindehaverne vil have et krav mod 
udstederen om at modtage sådanne aktiver til enhver tid, men ingen tinglig rettighed med hensyn til sådanne aktiver.  
 
Risici forbundet med andre serieparter 

Interessekonflikt  

Arrangøren og den beregningsansvarlige, der samtidig fungerer som sikkerhedsstiller, er en virksomhed tilknyttet udstederen. Der er gennemført 
passende procedurer for at undgå interessekonflikter, som måtte påvirke bevisindehavernes interesser negativt. Dog bør investorer være 
opmærksomme på, at arrangøren og den beregningsansvarlige i denne egenskab ikke tager hensyn til bevisindehaverens interesser, når de udfører 
deres tjenester og forretningsaktiviteter. Arrangøren og den beregningsansvarlige interesser må ikke afstemmes.  

D. CENTRAL INFORMATION OM UDBUDDET AF BEVISERNE TIL OFFENTLIGHEDEN 

I. Under hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette værdipapir? 
 
Beviser kan tegnes fra datoen for godkendelse af basisprospektet og indgivelse af de endelige vilkår til Finanzmarktaufsicht Liechtenstein 
(udstedelsesdato) indtil senest 1 år efter datoen for godkendelse af basisprospektet. Beviserne stilles kun til rådighed af udstederen til tegning for 
autoriserede deltagere, der har indgået en aftale for autoriserede deltagere med udstederen, og som har afgivet en gyldig tegningsordre til 
udstederen. Beviser udstedes i mindst 50.000 enheder.  
 
Nye bevisudstedelser afvikles normalt den anden hverdag efter den dato, hvor en gyldig tegningsordre modtages af udstedelses- og 
betalingsformidleren, forudsat at en sådan ordre modtages inden kl. 12.00 Liechtenstein-tid på en sådan dag.  
 
Afregning 
 
Noterne skal repræsenteres af en global sikkerhedsstillelse og skal cleares gennem Eurex og afvikles i Clearstream Banking Frankfurt.  
 
Udgifter 
 
 Et administrationsgebyr betales til VanEck ETP AG med en sats på 1,5 % af aktiverne i VanEck Polkadot ETN-serieaktiver, som beregnes og 
periodiseres dagligt. For både tegninger og indløsninger kan der opkræves et gebyr af den autoriserede deltager til at dække 
transaktionsomkostningerne. Ingen yderligere omkostninger trækkes fra provenuet af denne udstedelse.  
 
Omkostningerne ved dette udbud bæres af VanEck (Europe) GmbH på baggrund af en omkostningsoverførselsaftale med udstederen. Intet 
provenu af denne udstedelse vil blive brugt til at dække omkostningerne ved udbuddet. 
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II. Hvorfor udarbejdes dette prospekt? 
 
Udstederens hovedaktivitet er udstedelse og resultatet af beviser. Udstederen har godkendt udstedelsen af VanEck Polkadot ETN efter vedtagelse 
af bestyrelsen dateret den 29 juni 2021 . 
 
Brug af provenuet 
Udstederen har etableret VanEck Exchange Traded Note Programme ("programmet"), der er beskrevet i basisprospektet, i henhold til hvilket 
bevisserier (hver kaldet en "serie") til enhver tid kan udstedes. Provenuet fra udstedelsen af beviser vil blive investeret i digitale aktiver for, i det 
omfang det er praktisk muligt, at replikere værdien og afkastet af MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV ).  
 
Udstederen forventer at generere et nettobeløb på ca. 10 mia. USD gennem udstedelsen af VanEck Polkadot ETN. 
 
Interessekonflikt 
Flere deltagere i transaktionerne, som er beskrevet i basisprospektet og disse endelige vilkår, er datterselskaber af VanEck Associates Corporation. 
De gebyrer, der skal betales til alle parter, datterselskaber af VanEck Associates Corporation såvel som uafhængige parter, er beskrevet i 
basisprospektet: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som er en virksomhed tilknyttet udstederen, vil fungere som arrangør i 
forhold til den program- og beregningsansvarlige for hver bevisserie. VanEck (Europe) GmbH vil desuden fungere som sikkerhedsstiller. VanEck 
(Europe) GmbHs hovedaktivitet er investeringsrådgivning og investeringsformidling i henhold til den tyske banklovgivning. 
 
Der er gennemført passende procedurer for at undgå interessekonflikter, som måtte påvirke bevisindehavernes interesser negativt. Dog bør 
investorer være opmærksomme på, at arrangøren og den beregningsansvarlige i denne egenskab ikke tager hensyn til bevisindehaverens 
interesser, når de udfører deres tjenester og forretningsaktiviteter. Arrangøren og den beregningsansvarlige interesser må ikke afstemmes.  
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A. INTRODUCCIÓN Y ADVERTENCIAS

El Emisor, VanEck ETP AG («VEEA»), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Principado de Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel.: +423 237 
69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emite VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) de acuerdo con el folleto de base de fecha 26.09.2023 (en 
su versión en vigor) junto a las condiciones definitivas específicas de la emisión de VanEck Polkadot ETN. Este resumen es específico para la 
emisión de VanEck Polkadot ETN. 
El Folleto de base fue aprobado por la Autoridad de los Mercados Financieros de Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz 
(info@fma-li.li) el 26.09.2023. El 26.09.2023 se aprobó un suplemento del Folleto.  Las Condiciones definitivas relativas a VanEck Polkadot ETN y 
este resumen específico para esta emisión se presentaron a la FMA el 7 julio 2021, 16.02.2022,10.03.2023 y 26.09.2023. 
Este resumen contiene una descripción de las principales características y riesgos relacionados con el Emisor, las garantías ofrecidas y las 
contrapartes. El resumen debe leerse siempre junto con el Folleto de base (en su versión en vigor) y las Condiciones definitivas. Por lo tanto, se 
recomienda examinar detenidamente el Folleto de base y las Condiciones definitivas antes de tomar cualquier decisión de compra o suscripción 
de VanEck Polkadot ETN. Los inversores deben tener en cuenta que están a punto de invertir en un producto financiero complejo, que no es fácil 
de entender y que conlleva el riesgo de perder todo o parte del capital invertido. El Emisor puntualiza que, en caso de que se presenten demandas 
ante un tribunal fundamentadas en la información contenida en el Folleto de base, las Condiciones definitivas o el presente resumen, el inversor 
demandante, en virtud de la legislación nacional de los Estados miembros, puede tener que sufragar los gastos de traducción del Folleto de base 
y las Condiciones definitivas (incluido el resumen específico de la emisión) antes de que se inicie el procedimiento. El Emisor señala asimismo que 
el Emisor VanEck ETP AG, quien ha presentado el resumen y sus correspondientes traducciones, puede ser considerado responsable en caso de 
que el resumen sea falso, inexacto o incongruente al leerse junto con el Folleto de base o las Condiciones definitivas o si no proporciona, al ser 
leído junto con el Folleto de base o las Condiciones definitivas, información fundamental para ayudar a aquellos inversores que consideran la 
posibilidad de invertir en los valores.  

B. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE EL EMISOR

I. ¿Quién es el Emisor de los Valores?

El Emisor VanEck ETP AG («VEEA»), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) es una sociedad anónima (Aktiengesellschaft) constituida en Liechtenstein y 
sujeta a las leyes del Principado de Liechtenstein. El domicilio social de la empresa es Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. La empresa fue 
inscrita en el Registro Mercantil de Liechtenstein el 16 de julio de 2020 con el número de registro FL-0002.640.173-8. 

El Emisor se constituyó como entidad con cometido especial con el único propósito de emitir valores cotizados en bolsa respaldados por garantía. 
El accionista mayoritario del Emisor es VanEck (Europe) GmbH, que a su vez es propiedad de Van Eck Associates Corporation. Los miembros del 
Consejo de Administración son los señores Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker y Arno Sprenger. El auditor de la empresa es AAC 
Revision & Treuhand AG. 

II. ¿Cuáles son los datos financieros fundamentales relativos al Emisor? 

Cuenta de resultados 2020 2021      2022 

Ganancia/pérdida del ejercicio (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balance 

Endeudamiento financiero neto (deuda a largo plazo más deuda a 
corto plazo menos efectivo) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Ratio de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) 2.20x    5.60x         6.26x  

Ratio de endeudamiento (total pasivo/total fondos propios) 345.41x      344.11x       88.94x 

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotación/gastos por 
intereses) 

N/A    N/A         N/A 

Estado de flujos de tesorería 

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiación - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversión 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. ¿Cuáles son los principales riesgos específicos del Emisor?

Riesgos relacionados con la situación financiera del Emisor 

El Emisor es una entidad con cometido especial (SPV) 

El Emisor es una entidad con cometido especial cuya única actividad es emitir notas financieras e invertir el producto de dicha emisión en activos 
buscando replicar, en la medida de lo posible, el valor y la rentabilidad de un determinado índice. El Emisor no tiene, ni tendrá, otros activos que 
no sean (i) las sumas de dinero recaudadas por la emisión de acciones en relación con su constitución, (ii) el producto de la emisión de las Series 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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de notas financieras, (iii) las comisiones (si las hubiere) que se le paguen en relación con la eventual emisión o amortización de cualquier Serie de 
notas financieras y (iii) cualquier derecho, propiedad, suma u otros activos en los que el Emisor invierta el producto de la emisión de las Series de 
notas financieras. 
 
 
Obligaciones de recurso limitado, sin derecho al ejercicio de acciones y riesgos asociados al Emisor 
 
Los Titulares de las notas financieras podrán recurrir exclusivamente a los Activos de la serie de una Serie de notas financieras específica y a ningún 
otro activo del Emisor. Si, tras la distribución o realización íntegra de los Activos de la serie, ya sea mediante venta, liquidación o de otra manera, 
y la aplicación de los activos o del efectivo disponible como corresponda, quedara por pagar cualquier reclamación pendiente contra el Emisor 
con respecto a las Notas financieras, dicha reclamación pendiente se extinguirá y el Emisor no tendrá ninguna deuda, responsabilidad u obligación 
a ese respecto. 

C. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE LAS NOTAS FINANCIERAS 

I.  ¿Cuáles son las principales características de los valores? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) son notas financieras al portador negociados en bolsa, con el respaldo de garantías, emitidas en 
forma de Certificado global al portador. Las Notas financieras se emitirán de conformidad con la ley alemana. Por lo tanto, la nota financiera es un 
efecto al portador según el artículo 793 del Código Civil alemán (BGB) y se certificará mediante un certificado colectivo según el artículo 9a de la 
Ley de Depósito alemana (Sammelurkunde). El certificado colectivo se depositará en Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 
Eschborn, Alemania. Las Notas financieras son efectos de participación en los beneficios con recurso limitado. Las obligaciones del Emisor en 
virtud de las Notas financieras están garantizadas por los Activos de la serie en los que el Emisor invertirá el producto de la emisión de las Notas 
financieras. 
 
Sobre la base de un precio de emisión de 10 USD, unos ingresos iniciales de 1.000.000 USD, 100.000 notas financieras en circulación y un precio de 
4.27 USD por nota financiera, cada nota representa una garantía colateral en DOT 2.341920  DOT por nota financiera. En igualdad de condiciones, 
transcurrido exactamente un año –debido a la deducción de la comisión de gestión– la nota financiera tendrá un precio de 9,85 USD y representará 
una garantía colateral en DOT de 2.306792. 
 
El índice MarketVector Polkadot VWAP Close (MVDOTV) está diseñado para seguir el rendimiento de un activo digital de Polkadot. No hay ningún 
otro componente aparte de Polkadot en el índice. En caso de una bifurcación dura que dé lugar a varias líneas activas, se aplicará la regla 5.2.1. La 
moneda escindida se eliminará un día después de la fecha de entrada en vigor (cuando se disponga de un precio y de la red principal) hasta que el 
número de componentes vuelva a ser 1. En el improbable caso de que una moneda escindida sea mayor que Polkadot (por capitalización bursátil) 
y se acepte en general como sucesora de la cadena original, el propietario del índice podría decidir mantenerla como el único componente del 
índice. El índice se calcula diariamente entre las 00:00 y las 24:00 (CET) y los valores del índice se difunden a los proveedores de datos cada 15 
segundos. El índice se difunde en USD y el valor de cierre se calcula a las 16:00:00 CET basándose en los precios medios ponderados por volumen 
(VWAP) de 1 hora entre las 15:00 y las 16:00 CET. Los VWAP se calculan con los precios de CCCAGG.  
 
El índice MarketVector Polkadot VWAP Close tiene los siguientes identificadores:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
El índice se creó el 30 junio 2021 con un valor base de 10,00 a 31 de diciembre de 2018. El Emisor tiene la intención de emitir hasta 1.000.000.000 
de Notas financieras. Las Notas financieras están denominadas en dólares estadounidenses con un valor nominal de 10 dólares cada una.  
La fecha de vencimiento de las Notas financieras es el 31 de diciembre de 2029. El Emisor podrá prorrogar la fecha de vencimiento por periodos de 
hasta 10 años hasta el 31 de diciembre de 2068 como máximo (Fecha de amortización final), notificando cada una de esas prórrogas a los Titulares 
de las notas financieras. El Emisor tiene derecho a cancelar las Notas financieras a su discreción comunicándolo con 30 días de antelación. En 
circunstancias especiales, la cancelación puede efectuarse en los cinco días siguientes al anuncio de la cancelación. Circunstancias especiales son, 
por ejemplo, el cese de una Contraparte de la serie participante en este programa, si no se publica el Valor de la nota financiera durante 14 días 
consecutivos de valoración o si se producen cambios en las leyes o reglamentos que prohíban las actividades relacionadas con esta emisión o que 
den lugar a gastos adicionales significativos.  
Teniendo en cuenta las restricciones para transferencias a ciudadanos estadounidenses, las Notas financieras pueden transferirse libremente. 
 
Derechos inherentes a los valores 
Las Notas financieras no generan intereses. 
Los Titulares de las notas financieras tienen derecho a recibir, en el momento de la amortización de cada Nota financiera en la fecha de 
vencimiento, una participación en especie de los Activos de la serie cuyo valor se corresponda con el Valor de la Nota financiera en la Fecha de 
fijación del importe de amortización, tal como determine el Agente de cálculo, menos la parte proporcional de los costes y gastos necesarios 
incurridos por o en nombre del Emisor para llevar a efecto dicha amortización.  
El «Valor de la Nota financiera» refleja el valor de los Activos de la serie, calculado de la forma siguiente: 
En la Fecha de emisión de cada Nota financiera, el Valor de la Nota será igual a su Precio de emisión. En cualquier Fecha de valoración posterior 
(que no sea un Día interrumpido), el Valor de las Notas financieras se calcula como el Valor de la Nota en la Fecha de valoración inmediatamente 
anterior ajustado por el cambio porcentual del valor de los Activos de la serie (deducidos los costes y gastos del Emisor) desde la Fecha de 
valoración anterior. 
 
Limitaciones de los derechos inherentes a las Notas financieras 
Si, en relación con una Serie de notas financieras, los Activos de la serie MVDOTV o el producto neto de la realización de los Activos de la serie 
MVDOTV son insuficientes para satisfacer todas las obligaciones del Emisor frente a los Titulares de notas financieras, no se dispondrá de ningún 



4 
 

otro activo del Emisor para cubrir el déficit y se extinguirán todas las reclamaciones pendientes de tales acreedores garantizados. Ninguna de las 
partes tendrá derecho a tomar ninguna otra medida contra el Emisor para recuperar cualquier otra suma. 
 
Clasificación de los valores en caso de insolvencia 
Los derechos de los Titulares de las notas financieras a la distribución o al pago del capital y los intereses de las Notas financieras están 
subordinados al pago de ciertos costes, comisiones, gastos y otras cantidades con respecto al Programa y a la Serie pertinente. 
En caso de realización o ejecución de la garantía en los Activos de la serie MVDOTV, los activos o el producto se utilizarán en el orden de prelación 
correspondiente, según el cual las distribuciones o cantidades pagaderas a los Titulares de las notas financieras estarán sujetas a determinados 
costes, comisiones, gastos y otras cantidades, incluidos (sin limitación) los costes de liquidación de los Activos de la serie MVDOTV, pero tendrán 
prioridad sobre las reclamaciones de otros acreedores del Emisor. 
 
II.  ¿Dónde se negociarán los valores? 
 
Las Notas financieras están admitidas a negociación en Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam y Euronext Paris. No existe 
garantía del mantenimiento de las admisiones a negociación. 
 
III.  ¿Cuáles son los principales riesgos específicos de los valores? 
 
Riesgo relativo a los Activos de la serie  

Discreción de la inversión 

Los posibles inversores deben saber que cada Serie de notas financieras no reproducirá con precisión ni la composición ni la rentabilidad del Índice 
correspondiente. Al invertir los activos, el Emisor puede (i) invertir, directa o indirectamente, en activos digitales que no sean Activos digitales 
componentes del Índice, y/o (ii) abstenerse de invertir en activos digitales que sean Activos digitales componentes del Índice, en circunstancias 
excepcionales en las que el Emisor considere que puede lograr mejores resultados desviándose del Índice. Por lo tanto, los Activos digitales con 
respecto a una Serie pueden diferir de los Activos digitales componentes del Índice correspondiente, o se les puede otorgar una ponderación 
diferente a la especificada en el Índice correspondiente. 
 
Riesgo de concentración 
Cada Serie de notas financieras proporciona una exposición a los Activos digitales que puede comprender un número limitado de activos digitales. 
Debido a esta exposición concentrada a un número limitado de activos digitales, los posibles inversores deben ser conscientes de que existen 
riesgos derivados de esa concentración, siendo el más importante el impacto en la liquidez y la volatilidad de las Notas financieras. Con respecto 
a la liquidez, una exposición concentrada a un número limitado de activos digitales aumenta el impacto de la falta de liquidez de cualquiera de 
esos activos digitales en las Notas, en particular en un entorno con importantes caídas de precios.Los posibles inversores también deben ser 
conscientes de que la exposición a los activos digitales tiene un alto grado de riesgo idiosincrático (es decir, específico de los activos digitales), 
respecto a una inversión más diversificada. Entre los ejemplos de riesgo idiosincrático figuran el riesgo reglamentario, la especulación, la ausencia 
de historial, la ciberseguridad y el fraude.  
Además, dado que cada Nota financiera proporciona exposición a un número limitado de activos digitales, el posible impacto de cualquier evento 
adverso en un determinado activo digital es más significativo que en una inversión diversificada. Ciertos eventos adversos importantes en un activo 
digital podrían dar lugar a la liquidación final de una Nota financiera.      
Además, los Activos digitales pueden mostrar un alto grado de correlación, de modo que grandes movimientos de precios en un componente de 
los Activos digitales podrían dar lugar a movimientos de precios similares en uno o más de los otros Activos digitales correspondientes, 
amplificando el riesgo de concentración. 
 
 
 
 
 
El valor de una inversión en las Notas financieras puede no reflejar o corresponder perfectamente al valor de los Activos 

En un determinado momento, el precio al que se negocia una Serie de notas financieras en las bolsas de valores, en los mercados regulados o no 
regulados dentro del EEE o en el extranjero o en cualquier otro «exchange» o mercado en el que se cotice o negocie puede no reflejar con exactitud 
los cambios en el valor de los Activos digitales o de otro tipo. Los procedimientos de solicitud y reembolso de cualquier Serie de notas financieras 
y el papel de los Participantes autorizados como creadores de mercado tienen por objeto reducir al mínimo esta posible diferencia. Sin embargo, 
el precio al que se negocian las Series de notas financieras dependerá de la oferta y la demanda entre los inversores que deseen comprar y vender 
dichas Series y el diferencial entre precio de compra y precio de venta que los creadores de mercado estén dispuestos a ofrecer por dichas Series. 
Si el Emisor no puede emitir nuevas Notas financieras de una Serie por cualquier razón y hay una alta demanda de mercado para Notas de dicha 
Serie, entonces esas Notas pueden negociarse con una prima significativa respecto a su Valor. Un inversor que compre cualquiera de esas Notas 
financieras en tales circunstancias puede sufrir importantes pérdidas si la demanda del mercado cae, o si se emiten más Notas de esa Serie. Esas 
pérdidas importantes pueden suceder incluso si el Valor de las notas ha aumentado durante el período en que el inversor ha mantenido esas Notas.   
 
Invertir en Notas financieras no es lo mismo que invertir en Activos, en Activos digitales componentes o en el Índice correspondiente y es 
diferente de una posición larga de futuros.  

Invertir en Notas financieras no es lo mismo que hacer una inversión en los respectivos Activos digitales componentes del Índice correspondiente 
o en los Activos del comprador. La rentabilidad por tenencia de las Notas financieras no es la misma que la rentabilidad por la compra de los Activos 
digitales componentes del Índice correspondiente o de los Activos.   
La rentabilidad por tenencia de Notas financieras no es la misma que la generada por el Índice correspondiente. 
Si fuera posible celebrar un contrato de futuros con respecto al Índice, invertir en las Notas financieras no sería lo mismo que tomar una posición 
larga en virtud de esos contratos de futuros.   
 
Riesgos relacionados con los Activos de la serie debido a su calidad de activos digitales  
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Riesgos relacionados con los «exchanges» de Activos digitales 

Los «exchanges» de activos digitales operan sitios web en los que los usuarios pueden intercambiar activos digitales por dólares estadounidenses 
y otras monedas fiduciarias. Los intercambios en los «exchanges» de activos digitales no guardan relación con las transferencias de activos digitales 
entre usuarios a través del correspondiente «blockchain» o cadena de bloques del activo digital. Los intercambios de activos digitales en los 
«exchanges» se registran únicamente en el libro mayor interno del «exchange» y cada asiento del libro mayor interno para un intercambio 
corresponderá a un asiento de una operación compensatoria en dólares estadounidenses u otra moneda fiduciaria. Para vender activos digitales 
en un «exchange» de activos digitales, un usuario transferirá sus propios activos digitales (utilizando el respectivo blockchain del activo digital) al 
«exchange» de activos digitales. Por el contrario, para comprar activos digitales en un «exchange» de activos digitales, el usuario transferirá dólares 
estadounidenses u otra moneda fiduciaria al «exchange» de activos digitales. Después de completar la transferencia de activos digitales o dólares 
estadounidenses, el usuario realizará la operación y reintegrará el activo digital (utilizando el respectivo blockchain del activo digital) o los dólares 
estadounidenses al usuario. Los «exchanges» de activos digitales son un elemento importante del sector de los activos digitales. 
Los «exchanges» de activos digitales tienen un historial limitado. Desde 2009, varios «exchanges» de activos digitales han sido clausurados o han 
sufrido interrupciones debido a fraudes, fallos, violaciones de la seguridad o ataques de denegación de servicio distribuido (conocidos como 
«ataques DDoS»). En muchos de esos casos, los clientes de esos «exchanges» no recibieron compensación ni indemnización alguna por las pérdidas 
parciales o totales de los fondos que mantenían en los «exchanges». En 2014, Mt. Gox, el mayor «exchange» de bitcoin de la época, se declaró en 
bancarrota en Japón ante informes que hablaban de pérdidas de hasta 850.000 bitcoins, valorados entonces en más de 450 millones de dólares. 
Los «exchanges» de activos digitales también son objetivos atractivos para los hackers y el malware. En agosto de 2016, Bitfinex, un «exchange» 
situado en Hong Kong, informó de una violación de seguridad que dio lugar al robo de aproximadamente 120.000 bitcoins valorados en ese 
momento en unos 65 millones de dólares, pérdida que se repartió entre todos los titulares de cuentas de Bitfinex (y no solo entre aquellos cuyos 
monederos se vieron afectados directamente), independientemente de que el titular de la cuenta tuviera bitcoin o efectivo en ella. En febrero de 
2017, tras una declaración del Banco Popular de China, los tres mayores «exchanges» de activos digitales de China (BTCC, Huobi y OKCoin) 
suspendieron las retiradas de bitcoin de los usuarios. Aunque a finales de mayo de 2017 se volvieron a permitir las retiradas, los reguladores chinos 
emitieron en septiembre de 2017 una directiva para que los «exchanges» chinos suspendieran sus operaciones para usuarios chinos antes del 30 
de septiembre de 2017. En julio de 2017, la Red para la Represión de Delitos Financieros («FinCEN») y el Departamento de Justicia de los Estados 
Unidos impusieron una multa de 110 millones de dólares a BTC-e y uno de sus operadores por delitos financieros. El Departamento de Justicia 
también incautó el dominio de Internet del «exchange». Como en el caso de Bitfinex, las pérdidas por los bienes incautados por la FinCEN se 
repartieron entre los usuarios del «exchange». La posibilidad de inestabilidad de los «exchanges» de activos digitales y su cierre o la paralización 
temporal debido al fraude, la quiebra comercial, los hackers, el DDoS, el malware o los reglamentos impuestos por los gobiernos pueden mermar 
la confianza en los activos digitales, provocando una mayor volatilidad o caídas de los precios del Índice y de los Activos digitales que lo integran. 
 
Factores de riesgo relacionados con las Redes y los Activos digitales 

En www.vaneck.com y en la sección de riesgos del folleto de base figura una descripción detallada de los riesgos más importantes. 
El Emisor tienen la intención de invertir en una cartera de activos digitales. Debido a que la clase de inversiones en activos digitales está creciendo 
muy deprisa, es posible que no se conozcan todos los riesgos asociados a la tecnología subyacente. Por ejemplo, si bien el bitcoin existe desde 
2009 y la estructura y el funcionamiento del blockchain son bien conocidos, el Emisor puede invertir en otros activos digitales que empleen una 
variación del blockchain de bitcoin, utilicen un blockchain nuevo y funcionalmente diferente o no dependan en absoluto de la tecnología 
blockchain. A medida que surjan nuevos activos digitales que atraigan el interés de la comunidad de desarrolladores e inversores, también pueden 
convertirse en objeto de explotación. El pirateo de la red de un activo digital puede dañar a la percepción pública de la red de ese y otros activos 
digitales en general, repercutiendo negativamente en la inversión en Notas financieras.  Los activos digitales, aunque generalmente son de código 
abierto, dependen en gran medida de sus desarrolladores, en particular en las primeras etapas, y no hay garantía de que el desarrollo continúe o 
de que los desarrolladores no abandonen el proyecto sin previo aviso. Además, algunos activos digitales (y los contratos de compra de activos 
digitales) pueden estar o llegar a estar sujetos a las leyes bursátiles u otras regulaciones en una o más jurisdicciones, lo que puede repercutir 
negativamente en el activo digital y tener consecuencias jurídicas adversas o incrementar los gastos para el Comprador. Las inversiones en activos 
digitales son altamente especulativas y el Emisor puede decidir invertir en activos digitales que no tengan éxito. 
 
Riesgos relacionados con los Índices 

Rentabilidad del Índice 

Cada Serie de notas financieras tratará de replicar, en la medida de lo posible, la composición del Índice correspondiente. En consecuencia, los 
posibles inversores deben ser conscientes de que las Notas financieras pueden verse afectadas negativamente por los riesgos aplicables a los 
índices en general.  
En particular, el nivel de un Índice lo mismo puede bajar que subir y las rentabilidades pasadas de un Índice no indican sus rentabilidades futuras. 
No se puede garantizar la futura rentabilidad de ningún Índice. Las Notas financieras pueden comportarse de manera diferente a la rentabilidad 
del Índice y los cambios en el nivel del Índice pueden no dar lugar a un cambio comparable en el valor de mercado de las Notas financieras o en el 
Valor de las Notas.  
En consecuencia, antes de invertir en Notas financieras, los posibles inversores deben considerar cuidadosamente si les conviene una inversión 
que busca replicar la composición del Índice correspondiente y se recomienda que hagan siempre su propio análisis pormenorizado del Índice y 
de las normas aplicables al mismo.  
 
Cambio en la composición o suspensión del Índice 

El Administrador del índice puede añadir, suprimir o sustituir los Activos digitales componentes del Índice o introducir otros cambios en la 
metodología para determinar los activos que se incluirán o se utilizarán para valorar el Índice. 
Por consiguiente, la composición del Índice puede cambiar con el tiempo para cumplir con los criterios de idoneidad aplicables al Índice o cuando 
los activos actualmente incluidos en el Índice no satisfagan dichos criterios. Esos cambios en la composición del Índice que hace el Administrador 
pueden afectar a su nivel, ya que un activo recién añadido puede tener una rentabilidad bastante peor o mejor que el activo al que sustituye. Dado 
que la composición y el nivel del Índice influyen indirectamente en el Valor de las notas financieras, los cambios en la composición del Índice 
pueden tener un efecto adverso en el Valor de las notas o pueden constituir un Evento de ajuste, dar lugar a un Evento de interrupción o a la 
amortización anticipada de las Notas financieras. 
Las reglas del Índice pueden conferir al Administrador, en determinadas circunstancias, el derecho a tomar decisiones, hacer cálculos, 
modificaciones o ajustes en el Índice, en componentes idóneos del mismo y asuntos conexos, lo que conlleva, en determinadas circunstancias, un 
cierto grado de discrecionalidad. Por lo general y en la medida de lo posible, el Administrador del índice hará uso de sus facultades discrecionales 
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para preservar la metodología general del Índice correspondiente. El ejercicio de esa facultad discrecional puede hacer que el nivel del Índice de 
un determinado día sea distinto del que podría haber sido si el Administrador no hubiera decidido ejercer esa facultad. Aunque, por lo general, se 
exige al Administrador del índice que actúe razonablemente y de buena fe, no hay garantías de que el ejercicio de tal discrecionalidad por parte 
del Administrador del índice no vaya a afectar al Índice o altere la volatilidad del mismo o tenga un efecto adverso en el Valor de las notas de la 
Serie de notas financieras correspondiente. 
Si el Administrador del índice interrumpe o suspende el cálculo o la publicación del Índice o no calcula ni publica el nivel de un Índice, en virtud de 
las condiciones de las Notas financieras, el Índice puede, en determinadas circunstancias, ser sustituido por un Índice sucesor o bien puede 
producirse un Acontecimiento de amortización obligatoria de las Notas que derive en el reembolso anticipado de las Notas. Si el Índice es sustituido 
por un Índice sucesor, los Titulares de las notas afectados estarán expuestos a las fluctuaciones de los movimientos del Índice sucesor y no del 
Índice especificado originalmente en las Condiciones definitivas pertinentes. 
 
Conflicto de intereses del Administrador del índice  

Un Administrador del índice es una afiliada del Estructurador y se han implantado los procedimientos adecuados para evitar que los conflictos de 
intereses afecten negativamente a los intereses de los Titulares de las notas financieras. Sin embargo, los inversores deben saber que ningún 
Administrador de un índice ha tenido en cuenta los intereses de los Titulares de notas financieras a la hora de crear un Índice, y que ningún 
Administrador de un índice tendrá en cuenta los intereses de los Titulares de notas a la hora de mantener, modificar, reequilibrar, reconstituir o 
suspender cualquier Índice. Las medidas adoptadas por el Administrador de un índice pueden tener un efecto negativo en el valor o en la liquidez 
de las Notas financieras de la Serie correspondiente. Los intereses del Administrador de un índice no tienen por qué coincidir con los de los Titulares 
de las Notas de la Serie pertinente. El Administrador del índice no tendrá ninguna responsabilidad ni obligación con los Titulares de las notas 
financieras. 
 
Riesgos relacionados con la liquidez de las Notas financieras 

Duración y posible ausencia de mercados líquidos 
Las Notas financieras pueden tener un vencimiento a largo plazo y el único medio a través del cual un inversor podrá realizar su valor antes de la 
Fecha de liquidación de la amortización final será venderlas a su precio de mercado en una operación en el mercado secundario o amortizarlas. 
No está claro si habrá un mercado de operaciones secundarias para las Notas financieras en el momento en que un inversor desee vender sus 
Notas. 
Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que influyen en el clima de inversión y en la confianza de los 
inversores podrían afectar al nivel de negociación y, por consiguiente, al precio de mercado de las Notas financieras. 
 
Riesgos relacionados con la Garantía del emisor 

Aplicación de la Garantía del emisor 

Las obligaciones del Emisor con respecto a una Serie de notas financieras están garantizadas por un Contrato prendario con respecto a dicha Serie. 
De conformidad con dicho Contrato prendario, el Emisor creará una garantía con respecto a esa Serie a favor del Agente de la garantía (en beneficio 
de los Acreedores garantizados del emisor) sobre (i) todos los derechos, títulos, intereses y beneficios presentes y futuros del Emisor en virtud de 
los Documentos de la serie, en la medida en que se apliquen a dichas Notas financieras; (ii) todas las sumas de dinero u otros bienes cobrados o 
por cobrar ahora o en el futuro por o en nombre del Emisor de conformidad con el Contrato de custodia, en la medida en que se apliquen a dichas 
Notas financieras; (iii) todos los derechos del Emisor frente al Depositario en relación con las Notas financieras; (iv) todos los activos y sumas en 
poder del Emisor o depositados en su nombre ahora o en el futuro (incluyendo, sin limitación, por el Agente emisor y pagador o el Registrador) 
para hacer frente a las reclamaciones debidas en concepto de obligaciones y deberes del Emisor en virtud del Contrato prendario y las Notas 
financieras pertinentes; (v) los Activos de la garantía y cualquier suma de dinero u otros bienes cobrados o por cobrar ahora o en el futuro por o en 
nombre del Emisor, y (vi) todos los derechos del Emisor con respecto a cualquier suma o bien acreditados ahora o en el futuro en la Cuenta de la 
serie, en cada caso, en la medida en que se refieran a las Notas financieras pertinentes.  
 
Los Titulares de las notas financieras no tienen participación directa  

La inversión en las Notas financieras no convertirá a un inversor en propietario de ninguno de los Activos o Activos de garantía. Las amortizaciones 
se satisfacen mediante una transferencia en especie de una determinada parte de los Activos de la serie, tal y como se define en las Condiciones 
definitivas de cada Producto; si bien los tenedores de las Notas financieras ostentarán frente al Emisor el derecho a recibir dichos activos en 
cualquier momento, no tendrán ningún derecho real con respecto a ellos.  
 
Riesgos relacionados con otras Partes de la Serie 

Conflicto de intereses  

El Estructurador y Agente de cálculo, que a su vez actúa como Agente de la garantía, es un afiliado del Emisor. Se han implantado los 
procedimientos adecuados para evitar que los conflictos de intereses afecten negativamente a los intereses de los Titulares de las notas 
financieras. Sin embargo, los inversores deben tener presente que, en virtud de este cargo, el Estructurador y Agente de cálculo no tiene en cuenta 
los intereses de los Titulares de notas al prestar sus servicios y realizar sus actividades comerciales. Los intereses del Estructurador y Agente de 
cálculo y de los Titulares de notas no tienen por qué coincidir.  
 

D. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE LA OFERTA DE NOTAS FINANCIERAS AL PÚBLICO 

I. ¿En qué condiciones y con qué calendario puedo invertir en este valor? 
 
Las Notas financieras pueden suscribirse desde la fecha de aprobación del Folleto de base y la presentación de estas Condiciones definitivas ante 
la Autoridad de los Mercados Financieros de Liechtenstein (Fecha de emisión) hasta, a más tardar, un año después de la fecha de aprobación del 
Folleto de base. El Emisor ofrece la suscripción de las Notas financieras tan solo a aquellos Participantes autorizados que hayan formalizado un 
Contrato de participante autorizado con el Emisor y que hayan presentado una orden de suscripción válida al Emisor. Las Notas financieras se 
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emitirán en unidades mínimas de 50.000.  
Las nuevas emisiones de Notas se liquidarán generalmente el segundo Día hábil tras la fecha en que el Agente de emisión y pago reciba una orden 
de suscripción válida, siempre que dicha orden se reciba antes de las 12:00 horas. Hora de Liechtenstein en ese día.  
 
Liquidación 
 
La Notas financieras estarán representadas por un título global al portador, se compensarán a través de Eurex y se liquidarán en Clearstream 
Banking Frankfurt. 
 
Gastos 
 
 Se abonará una Comisión de gestión a VanEck ETP AG a un tipo del 1,5 % de los Activos de VanEck Polkadot ETN Series Assets, que se calcula y 
devenga diariamente. Tanto para las suscripciones como para los reembolsos, se puede cobrar al Participante autorizado una comisión para cubrir 
los costes de operación. No se deducirán más gastos de los fondos captados por esta Emisión.  
 
Los costes de esta Oferta los asumirá VanEck (Europe) GmbH en virtud de un acuerdo de transferencia de costes con el Emisor. Para cubrir los 
costes de esta Oferta no se utilizará ningún producto de esta Emisión. 
 
II. ¿Por qué se elabora este Folleto? 
 
La actividad principal del Emisor es la emisión y la rentabilidad de las Notas financieras. El Emisor aprobó la emisión de VanEck Polkadot ETN 
mediante resolución del Consejo de Administración de fecha 29 junio 2021. 
 
Uso de los fondos provenientes de la emisión 
El Emisor ha establecido el VanEck Exchange Traded Note Programme (el «Programa»), descrito en el Folleto de base, en virtud del cual pueden 
emitirse series de Notas financieras (siendo cada una de ellas una «Serie») periódicamente. El producto de la emisión de las Notas financieras se 
invertirá en activos digitales para reproducir, en la medida de lo posible, el valor y la rentabilidad del MarketVector Polkadot VWAP Close Index 
(MVDOTV).  
El Emisor espera generar una cantidad neta aproximada de 10.000 millones de dólares estadounidenses a través de la emisión de VanEck Polkadot 
ETN. 
 
Conflicto de intereses 
Varios participantes en las operaciones descritas en el Folleto de base y en estas Condiciones definitivas son subsidiarias de VanEck Associates 
Corporation. Las comisiones pagaderas a todas las partes, tanto a las subsidiarias de VanEck Associates Corporation como a las partes 
independientes, se informan en el Folleto de base: 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Alemania, que es una filial del Emisor, actuará como Estructurador en relación con 
el Programa y como Agente de cálculo respecto a cada Serie de notas financieras. VanEck (Europe) GmbH ejercerá asimismo como Agente de la 
garantía. La actividad principal de VanEck (Europe) GmbH es el asesoramiento y la intermediación de inversiones según la Ley bancaria alemana. 
Se han implantado los procedimientos adecuados para evitar que los conflictos de intereses afecten negativamente a los intereses de los Titulares 
de las notas financieras. Sin embargo, los inversores deben tener presente que, en virtud de su cargo, el Estructurador y Agente de cálculo no tiene 
en cuenta los intereses de los Titulares de notas al prestar sus servicios y realizar sus actividades comerciales. Los intereses del Estructurador y del 
Agente de cálculo pueden no coincidir.  
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A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtensteinin ruhtinaskunta, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, puh. 
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) laskee liikkeelle VanEck Polkadot ETN joukkovelkakirjalainan (ISIN DE000A3GSUC5), joka perustuu 
26.09.2023 (täydennettynä) päivättyyn perusesitteeseen ja VanEck Polkadot ETN joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun liittyviin lopullisiin 
ehtoihin. Tässä yhteenvedossa määritetään  VanEck Polkadot ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku.

Perusesitteen ovat hyväksyneet Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) 26.09.2023. 
Rahastoesitteen liite hyväksyttiin 10.03.2023. Lopulliset ehdot, jotka liittyvät VanEck Polkadot ETN -joukkovelkakirjalainaan, ja tämä 
liikkeeseenlaskuun liittyvä yhteenveto on jätetty FMA:lle 7 heinäkuuta 2021, 16.02.2022,10.03.2023 ja 26.09.2023. 

Tämä yhteenveto sisältää kuvauksen liikkeeseenlaskijaan, tarjottuun arvopaperiin ja vastapuoliin liittyvistä pääpiirteistä ja riskeistä. Yhteenveto 
tulee aina lukea yhdessä perusesitteen (täydennettynä)  ja lopullisten ehtojen kanssa. Siksi on suositeltavaa tutkia perusteellisesti koko perusesite 
ja lopulliset ehdot ennen VanEck Polkadot  ETN -joukkovelkakirjalainan osto- tai merkintäpäätöstä. Sijoittajien on huomioitava, että he aikovat 
sijoittaa rahoitustuotteeseen, joka on monimutkainen, jota ei ole helppo ymmärtää ja johon liittyy riski, että sijoittajat voivat menettää sijoitetun 
pääoman kokonaan tai osittain. Liikkeeseenlaskija huomauttaa, että jos kanteet nostetaan tuomioistuimessa perusesitteen, lopullisten ehtojen 
tai tämän yhteenvedon sisältämien tietojen perusteella, jäsenvaltioiden kansallisen lainsäädännön nojalla kantajasijoittaja voi joutua maksaman 
perusesitteen ja lopullisten ehtojen (mukaan lukien liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto) kääntämiskustannukset ennen oikeusmenettelyn 
aloittamista. Liikkeeseenlaskija huomauttaa lisäksi, että liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG, joka on toimittanut yhteenvedon ja sen käännökset, 
voidaan asettaa vastuuseen siinä tapauksessa, että yhteenveto on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen, kun sitä luetaan yhdessä 
perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa, tai jos se ei tarjoa yhdessä perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa avaintietoja sijoittajien avuksi, 
kun he harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.  

B. AVAINTIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

I. Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (” VEEA ”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) on osakeyhtiö (Aktiengesellschaft), joka on perustettu Liechtensteiniin 
ja johon sovelletaan Liechtensteinin ruhtinaskunnan lakeja. Yhtiön kotipaikka on Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Yritys on rekisteröity 
Liechtensteinin julkiseen rekisteriin 16. heinäkuuta 2020 rekisterinumerolla FL-0002.640.173-8. 

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtiöksi, jonka ainoa tarkoitus on laskea liikkeeseen vakuudellisia pörssissä vaihdettuja arvopapereita. 
Liikkeeseenlaskijan enemmistöosakas on VanEck (Europe) GmbH, jonka puolestaan omistaa Van Eck Associates Corporation. Hallituksen jäsenet 
ovat Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker ja Arno Sprenger. Yhtiön tilintarkastaja on AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Mitkä ovat liikkeeseenlaskijan tärkeimmät taloudelliset tiedot?

Tuottolaskelma 2020 2021      2022 

Vuoden voitto/tappio (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Tase 

Nettorahoitusvelka (pitkäaikainen velka plus lyhytaikainen velka 
miinus käteinen) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Current Ratio (Lyhytaikaiset saamiset/lyhytaikainen vieras pääoma) 2.20x    5.60x         6.26x  

Vieraan pääoman suhde (vieras pääoma yhteensä/oma pääoma 
yhteensä) 

345.41x      344.11x       88.94x 

Korkokate (liiketoiminnan tuotot/korkokulut) N/A    N/A         N/A 

Kassavirtalaskelma 

Liiketoiminnan nettokassavirrat (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Rahoitustoiminnan nettokassavirrat - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Sijoitustoiminnan nettokassavirrat 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Mitkä ovat tärkeimmät liikkeeseenlaskijalle ominaiset riskit?

Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen tilanteeseen liittyvät riskit 

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtiö (SPV) 

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtiö, jonka ainoa liiketoiminta on laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja ja sijoittaa tällaisen 
liikkeeseenlaskun tuotot varoihin, jotka pyrkivät toistamaan tietyn indeksin arvon- ja tuotonkehityksen siinä määrin kuin se on käytännössä 
mahdollista. Liikkeeseenlaskijalla ei ole eikä tule olemaan muuta omaisuutta kuin (i) osakkeiden liikkeeseenlaskemisesta kerätyt rahamäärät sen 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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perustamisen yhteydessä, (ii) joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskun tuotot, (iii) (mahdolliset) palkkiot, jotka sille aika ajoin maksetaan minkä 
tahansa joukkovelkakirjasarjan liikkeeseenlaskun tai lunastuksen yhteydessä ja (iii) oikeudet, omaisuus, summat tai muut varat, joihin 
liikkeeseenlaskija on sijoittanut joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskujen tuotot. 
 
Liikkeeseenlaskijaan liittyvät ajoitetut korvausvastuut, kannekielto ja muut riskit 

Joukkovelkakirjojen haltijat voivat hakea korvausta vain tietyn joukkovelkakirjasarjan sarjavaroista eivätkä liikkeeseenlaskijan muista varoista. 
Mikäli sarjavarojen täydellisen myymällä, likvidoimalla tai muulla tavoin toteutetun ajon tai realisoinnin ja varojen tai käytettävissä olevien 
käteisvarojen jaon jälkeen liikkeeseenlaskijaa koskevia velkasitoumuksia joukkovelkakirjoista on maksamatta, tällainen erääntynyt velkasitoumus 
raukeaa eikä liikkeeseenlaskijalla ole siitä syntyvää velkaa, vastuuta tai velvollisuutta. 

C. TÄRKEÄÄ TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOISTA 

I.  Mitkä ovat arvopapereiden tärkeimmät ominaisuudet 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) ovat vakuudellisia pörssissä vaihdettavia haltijavelkakirjoja, jotka lasketaan liikkeeseen globaalin 
haltijasertifikaatin muodossa. Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Saksan lain mukaan. Siksi velkakirja on Saksan siviililain (BGB) 793 pykälän 
mukainen haltijavelkakirja, ja se varmennetaan Saksan tallettajalain pykälän 9a mukaisella kollektiivisertifikaatilla. Kollektiivisertifikaatti 
talletetaan osoitteeseen Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Saksa. Velkakirjat ovat vastuurajoitettuja voitto-
osuusvelkakirjoja. Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteet on turvattu -sarjavaroilla, joihin liikkeeseenlaskija sijoittaa 
joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot. 
 
Perustuen 10,00 USD:n liikkeeseenlaskuhintaan, 1 000 000 USD:n alkutuottoon, 100 000 liikkeeseen laskettuun velkakirjaan ja 4.27:n DOT-hintaan 
kukin velkakirja edustaa 2.341920 DOT:n DOT-vakuutta velkakirjaa kohti. 
Jos kaikki tekijät pysyvät ennallaan, velkakirjan hinta on täsmälleen yhden vuoden kuluttua – hoitopalkkion vähentämisen vuoksi – 9,85 USD, ja 
se edustaa 2.306792 DOT:n DOT-vakuutta. 
 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) on suunniteltu seuraamaan Polkadot-digitaalivaluutan arvonkehitystä. Indeksissä ei ole 
muita komponentteja kuin Polkadot. Jos kyseessä on jakauminen, josta seuraa useita aktiivisia linjoja, sovelletaan sääntöä 5.2.1. Haarautunut 
valuutta poistetaan yhden päivän kuluttua voimaantulopäivästä (kun hinta ja pääverkko ovat käytettävissä), kunnes komponenttien lukumäärä 
on jälleen yksi. Siinä epätodennäköisessä tapauksessa, että haarautunut valuutta on suurempi kuin Polkadot (markkina-arvon mukaan) ja se 
hyväksytään yleisesti alkuperäisen ketjun seuraajaksi, indeksin omistaja saattaa päättää pitää sen ainoana indeksikomponenttina. Indeksi 
lasketaan päivittäin klo 0.00 ja 24.00 (CET) välisenä aikana, ja indeksin arvot jaetaan datatoimittajille 15 sekunnin välein. Indeksin valuutta on 
Yhdysvaltain dollari ja päätösarvo lasketaan 
kello 16.00 CET perustuen kello 15.00 ja 16.00 CET välisen ajan yhden tunnin painotettuihin keskihintoihin (VWAP). VWAP-arvot lasketaan CCCAGG-
hintojen perusteella.  
MarketVector Polkadot VWAP Close Index -indeksillä on seuraavat tunnisteet:  
 
Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Indeksi perustettiin 30 kesäkuuta 2021, ja indeksin perusarvo oli 10,00 31. joulukuuta 2018. 
Liikkeeseenlaskija aikoo laskea liikkeeseen enintään 1 000 000 000 velkakirjaa. Velkakirjat ovat Yhdysvaltain dollarimääräisiä, ja niiden nimellisarvo 
on 10,00 dollaria.  
 
Velkakirjojen maturiteettipäivä on 31.12.2029. Liikkeeseenlaskija voi siirtää maturiteettipäivää enintään 10 vuoden jaksoissa 31.12.2068 asti 
(lopullinen lunastuspäivä) ilmoittamalla jokaisesta tällaisesta siirrosta velkakirjojen haltijoille. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus lopettaa 
joukkovelkakirjat oman harkintansa mukaan 30 päivän ilmoitusajalla. Erityistapauksissa lopettaminen voidaan tehdä viiden päivän kuluessa 
lopetusilmoituksesta. Erityisiä olosuhteita ovat esimerkiksi se, että tähän ohjelmaan osallistuvan osapuolen nimitys lopetetaan, jos 
joukkovelkakirjan arvoa ei julkaista 14 peräkkäisenä arvostuspäivänä, tai jos tapahtuu muutoksia laeissa tai asetuksissa, jotka kieltävät tähän 
liikkeeseenlaskuun liittyvän toiminnan tai aiheuttavat merkittäviä lisäkustannuksia.  
 
Velkakirjat ovat vapaasti siirrettävissä lukuun ottamatta Yhdysvaltojen kansalaisille tehtäviä siirtoja koskevia rajoituksia. 
 
Arvopapereihin liittyvät oikeudet 
Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa. 
Joukkovelkakirjojen haltijoilla on oikeus saada jokaisesta joukkovelkakirjasta eräpäivänä lunastuksen yhteydessä osuus sarjavaroista, jonka arvo 
on yhtä suuri kuin laskenta-agentin lunastushinnoittelupäivänä määrittämä joukkovelkakirjan arvo, josta on vähennetty kyseisen 
joukkovelkakirjan suhteellinen osuus kaikista liikkeeseenlaskijan omista tai liikkeeseenlaskijan lukuun aiheutuneista kustannuksista ja kuluista, 
jotka ovat välttämättömiä tällaisen lunastuksen toteuttamiseksi.  
Joukkovelkakirjan arvo heijastaa sarjavarojen arvoa, joka on laskettu seuraavien mukaisesti: 
Kunkin joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskupäivänä joukkovelkakirjan arvo on yhtä suuri kuin joukkovelkakirjan merkintähinta. Minä tahansa sen 
jälkeisenä arvostuspäivänä (joka ei ole häiriöpäivä) joukkovelkakirjan arvo lasketaan edellisen arvostuspäivän joukkovelkakirjan arvona 
oikaistuna sarjavarojen arvon prosentuaalisella muutoksella (vähennettynä liikkeeseenlaskijan kuluilla ja kustannuksilla) tällaisen edellisen 
arvostuspäivän jälkeen. 
 
Joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien rajoitukset 
Mikäli MVDOTV-sarjavarat tai niiden realisoinnista saadut nettotuotot eivät ole joukkovelkakirjasarjaan nähden riittäviä kaikkien 
liikkeeseenlaskijan velkojen maksamiseen joukkovelkakirjojen haltijoille, muita liikkeeseenlaskijan varoja ei ole käytettävissä puutteiden 
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korjaamiseksi ja kaikki tällaisten vakuudellisten velkojien maksamattomat saamiset raukeavat. Millään osapuolella ei ole oikeutta ryhtyä muihin 
toimiin liikkeeseenlaskijaa vastaan hankkiakseen lisää saamisia. 
 
Arvopaperien järjestys maksukyvyttömyystilanteessa 
Joukkovelkakirjojen haltijoiden oikeudet pääoman ja korkojen jakoon tai maksuun ovat toissijaisia tiettyjen ohjelmaan ja liittyvään 
joukkovelkakirjasarjaan liittyvien kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden maksujen maksamiseen nähden. 
Mikäli MVDOTV-sarjavarat realisoidaan tai sen pantti pannaan täytäntöön, varat tai tuotot käytetään sovellettavassa prioriteettijärjestyksessä, 
jossa joukkovelkakirjojen haltijoille tehtävät jaot tai maksettavat summat ovat toissijaisia tiettyjen kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden 
summien suhteen, mukaan lukien (ilman rajoituksia) MVDOTV-joukkovelkakirjasarjan likvidointikustannukset, mutta ne ovat etusijalla 
liikkeeseenlaskijan muiden velkojien saamisten suhteen. 
 
II.  Missä arvopapereilla käydään kauppaa? 
Velkakirjat on otettu kaupankäynnin kohteeksi Deutsche Börse Xetrassa, SIX Swiss Exchangessa, Euronext Amsterdamissa ja Euronext Parisissa. Ei 
ole takeita siitä, että kaupankäynnin kohteeksi ottaminen säilyy. 
 
III.  Mitkä ovat tärkeimmät arvopapereihin liittyvät riskit? 
 
Sarjavaroihin liittyvä riski 

Sijoituksen harkintavalta 

Potentiaalisten sijoittajien tulisi ottaa huomioon, että joukkovelkakirjasarjat eivät toista tarkasti kyseisen indeksin kokoonpanoa tai tuottoa. 
Sijoittaessaan varoja liikkeeseenlaskija voi (i) sijoittaa suoraan tai epäsuorasti digitaalivaluuttoihin, jotka eivät ole indeksin 
digitaalivaluuttakomponentteja, ja/tai (ii) pidättäytyä sijoittamasta digitaalivaluuttoihin, jotka ovat indeksin digitaalivaluuttakomponentteja, 
poikkeuksellisissa olosuhteissa, joissa liikkeeseenlaskija uskoo voivansa saavuttaa parempia tuloksia poikkeamalla indeksistä. Siksi sarjan 
digitaalivaluutat voivat poiketa asianmukaisen indeksin digitaalivaluuttakomponenteista tai niille voidaan antaa eri painotukset kuin kyseisessä 
indeksissä. 
 
Keskittymisriski 
Jokainen joukkovelkakirjasarja tarjoaa altistuksen digitaalivaluuttoihin, jotka voivat sisältää rajoitetun määrän digitaalivaluuttoja. Potentiaalisten 
sijoittajien tulisi olla tietoisia siitä, että tällainen keskittynyt altistus rajoitettuun määrään digitaalivaluuttoja aiheuttaa riskejä, joista merkittävin 
on vaikutus joukkovelkakirjojen likviditeettiin ja volatiliteettiin. Keskitetty altistus rajoitettuun määrään digitaalivaluuttoja lisää tällaisten 
digitaalivaluuttojen epälikvidiyden vaikutusta joukkovelkakirjoihin – etenkin olosuhteissa, joissa hintojen lasku on merkittävää. Potentiaalisten 
sijoittajien tulisi myös huomioida, että altistuksella digitaalivaluuttoihin on suuri ennustamaton (eli digitaalivaluuttakohtainen) riski verrattuna 
monipuolisempaan sijoitukseen. Esimerkkejä ennustamattomista riskeistä ovat muun muassa sääntelyriski, keinottelu, kokemusten puute, 
kyberturvallisuus ja petokset. Lisäksi koska jokainen joukkovelkakirja tarjoaa altistuksen rajoitettuun määrään digitaalivaluuttoja, minkä tahansa 
epäsuotuisan tapahtuman mahdollinen vaikutus tiettyyn digitaalivaluuttaan on merkittävämpi kuin hajautetussa sijoituksessa. Tietyt 
digitaalivaluuttojen olennaiset epäsuotuisat tapahtumat voivat johtaa joukkovelkakirjan likvidointiin.      
Lisäksi digitaalivaluutoissa voi ilmetä korkeaa korrelaatiota niin, että suuret hintamuutokset yhdessä digitaalivaluuttakomponentissa voivat 
johtaa samanlaisiin hintamuutoksiin yhdessä tai useammassa muussa asiaankuuluvassa digitaalivaluutassa, mikä vahvistaa keskittymisriskiä. 
 
Joukkovelkakirjasijoituksen arvo ei välttämättä heijasta tai seuraa valuuttojen arvoa täydellisesti 
 
Hinta, jolla joukkovelkakirjasarjalla käydään kauppaa pörsseissä, säännellyillä tai sääntelemättömillä markkinoilla ETA:n alueella tai ulkomailla 
tai muissa pörsseissä tai markkinoilla, joilla niitä voidaan noteerata tai vaihtaa, ei välttämättä heijasta tarkasti digitaalivaluuttojen tai varojen 
arvon muutosta. Joukkovelkakirjasarjojen merkintä- ja lunastusmenettelyjen sekä valtuutettujen osallistujien roolilla markkinaluojina on 
tarkoitus minimoida tämä mahdollinen ero. Kuitenkin hinta, jolla joukkovelkakirjasarjalla käydään kauppaa, määräytyy kysynnän ja tarjonnan 
mukaan niiden sijoittajien keskuudessa, jotka haluavat ostaa ja myydä tällaisia sarjoja, sekä pyynti- ja tarjoushintojen erosta, jonka markkinaluojat 
ovat valmiita tarjoamaan tällaisista sarjoista. 
Jos liikkeeseenlaskija ei jostain syystä pysty laskemaan liikkeeseen uusia joukkovelkakirjasarjoja ja tällaisille joukkovelkakirjasarjoille on suuri 
markkinakysyntä, joukkovelkakirjoilla voidaan käydä kauppaa niiden arvoon nähden merkittävästi korkeammalla hinnalla. Sijoittajalle, joka ostaa 
tällaisia joukkovelkakirjoja tällaisissa olosuhteissa, voi aiheutua merkittäviä tappioita markkinoiden kysynnän laskiessa tai jos lisää tällaisia sarjoja 
lasketaan liikkeeseen. Tällainen merkittävä tappio voi toteutua jopa silloin, kun joukkovelkakirjan arvo on noussut sillä aikaa, kun kyseisellä 
sijoittajalla on ollut hallussaan kyseisiä joukkovelkakirjoja.   
 
Sijoitus joukkovelkakirjoihin ei ole sama kuin sijoittaminen varoihin, digitaalivaluuttakomponentteihin tai asiaankuuluvaan indeksiin, ja se eroaa 
pitkästä futuuripositiosta.  

Sijoittaminen joukkovelkakirjoihin ei ole sama asia kuin sijoittaminen kyseisen indeksin asianmukaisiin digitaalivaluuttakomponentteihin tai 
ostajan varoihin. Joukkovelkakirjojen hallinnasta saatu tuotto ei ole sama kuin kyseisen indeksin digitaalivaluuttakomponenttien tai varojen 
ostamisesta saatu tuotto.   
Joukkovelkakirjojen hallinnasta saatu tuotto ei ole sama kuin kyseisen indeksin tuottama tuotto. 
Jos indeksien osalta olisi mahdollista tehdä futuurisopimus, sijoitus joukkovelkakirjoihin ei olisi sama asia kuin pitkän position ottaminen 
tällaisissa futuurisopimuksissa.   
 
Sarjavaroihin liittyvät riskit, jotka johtuvat niiden luokittelusta digitaalisiksi valuutoiksi  

Digitaalivaluuttojen vaihtoon liittyvät riskit 

Digitaalivaluuttapörssit ylläpitävät verkkosivustoja, joilla käyttäjät voivat vaihtaa digitaalivaluuttoja Yhdysvaltain dollareihin tai muihin 
valuuttoihin. Digitaalivaluuttapörsseissä tehdyt kaupat eivät liity digitaalisten valuuttojen siirtoihin käyttäjien välillä digitaalisen valuutan 
vastaavan lohkoketjun kautta. Digitaalivaluuttapörssien kaupat kirjataan vain pörssin sisäiseen kirjanpitoon, ja jokainen kauppaa koskeva sisäinen 
kirjanpitomerkintä vastaa Yhdysvaltojen dollareilla tai muulla virallisella valuutalla tehtyä vastakaupan kirjanpitomerkintää. Jotta käyttäjä voi 
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myydä digitaalivaluuttaa digitaalivaluuttapörssissä, hän siirtää digitaalivaluuttaa (käyttäen digitaalivaluutan vastaavaa lohkoketjua) itseltään 
digitaalivaluuttapörssiin. Vastaavasti jos käyttäjä ostaa digitaalivaluuttaa digitaalivaluuttapörssissä, hän siirtää Yhdysvaltain dollareita tai muuta 
virallista valuuttaa digitaalivaluuttapörssiin. Digitaalivaluutan tai Yhdysvaltain dollareiden siirron jälkeen käyttäjä suorittaa kauppansa ja siirtää 
joko digitaalivaluutan (käyttämällä digitaalivaluutan vastaavaa lohkoketjua) tai Yhdysvaltain dollarit omalle tililleen. Digitaalivaluuttapörssit ovat 
digitaalivaluuttateollisuuden tärkeä osa. 
Digitaalivaluuttapörsseillä on rajallinen historia. Vuoden 2009 jälkeen on suljettu useita digitaalivaluuttapörssejä tai niissä on esiintynyt häiriöitä 
petosten, epäonnistumisten, tietoturvaloukkausten tai hajautettujen palvelunestohyökkäysten vuoksi (tunnetaan nimellä ”DDoS Attacks”). 
Monissa näistä tapauksista näiden pörssien asiakkaille ei maksettu korvausta tai heille ei korvattu pörsseissä pidettyjen varojen osittaista tai 
täydellistä menetystä. Vuonna 2014 tuolloin suurin bitcoin-pörssi, Mt. Gox hakeutui konkurssiin Japanissa. Raporttien mukaan pörssi menetti jopa 
850 000 bitcoinia, joiden arvo oli tuolloin yli 450 miljoonaa dollaria. Digitaalivaluuttapörssit ovat myös houkutteleva kohde hakkereille ja 
haittaohjelmien tekijöille. Elokuussa 2016 Hongkongissa sijaitseva Bitfinex-pörssi ilmoitti tietoturvaloukkauksesta, joka johti noin 120 000 
bitcoinin varkauteen. Niiden arvo oli tuolloin noin 65 miljoonaa dollaria. Tappio jaettiin kaikkien Bitfinex-tilinhaltijoiden kesken (eikä vain tiettyjen 
haltijoiden kesken, joiden lompakkoihin vaikutettiin suoraan) riippumatta siitä, oliko tilinhaltijalla tilillä bitcoineja tai käteistä. Kiinan 
keskuspankin julkilausuman jälkeen Kiinan kolme suurinta digitaalivaluuttapörssiä (BTCC, Huobi ja OKCoin) keskeyttivät käyttäjien bitcoin-nostot 
helmikuussa 2017. Vaikka nostojen sallittiin jatkua toukokuun lopussa 2017, kiinalaiset sääntelyviranomaiset antoivat syyskuussa 2017 Kiinan 
pörsseille käskyn lopettaa toimintansa kiinalaisten käyttäjien osalta 30. syyskuuta 2017 mennessä. Heinäkuussa 2017 Finanssirikosten 
valvontaverkosto (”FinCEN”) ja Yhdysvaltain oikeusministeriö määräsi 110 miljoonan dollarin sakon ja nosti talousrikossyytteen BTC-e:tä ja yhtä 
sen operaattoria kohtaan. Oikeusministeriö takavarikoi myös pörssin Internet-verkkotunnuksen. Bitfinex-tietomurron tavoin FinCENin 
takavarikoinneista aiheutuneet tappiot jaettiin pörssin käyttäjien kesken. Digitaalivaluuttapörssin mahdollinen epävakaus ja pörssien sulkeminen 
tai väliaikainen sulkeminen petosten, liiketoiminnan epäonnistumisen, hakkereiden, DDoS: n tai haittaohjelmien tai viranomaisten sääntelyn 
vuoksi voi heikentää luottamusta digitaalivaluuttaan, mikä voi johtaa suurempaan volatiliteettiin ja/tai indeksin ja 
digitaalivaluuttakomponenttien hintojen laskuun. 
 
Verkkoihin ja digitaalivaluuttoihin liittyvät riskitekijät 

Yksityiskohtainen kuvaus olennaisista ja tärkeimmistä riskeistä on saatavilla osoitteessa www.vaneck.com ja perusesitteen riskiosiossa. 
Liikkeeseenlaskija aikoo sijoittaa digitaalivaluuttasalkkuun. Koska digitaalivaluuttasijoitusten luokka kasvaa nopeasti, kaikkia taustalla olevaan 
tekniikkaan liittyviä riskejä ei välttämättä tunneta. Esimerkiksi vaikka bitcoin on ollut olemassa vuodesta 2009 lähtien ja sen lohkoketjun rakenne 
ja toiminta on hyvin ymmärretty, liikkeeseenlaskija voi sijoittaa muihin digitaalivaluuttoihin, joissa käytetään muunnelmaa bitcoin-lohkoketjusta 
tai käytetään uutta ja toiminnallisesti erilaista lohkoketjua tai ei käytetä lohkoketjutekniikkaa lainkaan. Kun uusia digitaalivaluuttoja kehitetään 
ja ne herättävät kehitysyhteisön ja sijoittajien kiinnostusta, niistä voi tulla myös suurempia hyväksikäyttökohteita. Yhden digitaalivaluuttaverkon 
hakkerointi voi vahingoittaa yleisön käsitystä tällaisen valuutan verkosta ja muiden digitaalivaluuttojen verkoista yleensä, mikä vaikuttaa 
kielteisesti joukkovelkakirjasijoitukseen.  Vaikka digitaalivaluutat ovat yleensä avoimen lähdekoodin ohjelmia, ne ovat hyvin riippuvaisia 
kehittäjistään, varsinkin alkuvaiheessa, eikä ole mitään takeita siitä, että kehitys jatkuu tai että kehittäjät eivät hylkää projektia huomiota 
herättämättömällä ilmoituksella tai ilman erillistä ilmoitusta. Lisäksi joihinkin digitaalivaluuttoihin (ja digitaalivaluuttojen ostoa määrittäviin 
sopimuksiin) voidaan soveltaa arvopaperilakeja tai muita säännöksiä yhdessä tai useammassa lainkäyttöalueessa, mikä voi vaikuttaa kielteisesti 
digitaalivaluuttaan ja aiheuttaa kielteisiä oikeudellisia seurauksia ja/tai lisätä kustannuksia ostajalle. Sijoitukset digitaalivaluuttoihin ovat erittäin 
spekulatiivisia, ja liikkeeseenlaskija voi valita sijoituskohteeksi digitaalivaluuttoja, jotka eivät menesty. 
 
Indekseihin liittyvät riskit 

Indeksin arvonkehitys 

Kukin joukkovelkakirjasarja pyrkii jäljittelemään kyseisen indeksin koostumusta siinä määrin kuin se on käytännössä mahdollista. Näin ollen 
potentiaalisten sijoittajien tulisi olla huomioida se, että yleisesti indekseihin sovellettavat riskit voivat vaikuttaa negatiivisesti joukkovelkakirjoihin.  
Erityisesti indeksin taso voi laskea ja nousta, eikä indeksin aiempi kehitys ole osoitus sen tulevasta kehityksestä. Indeksin tulevasta 
arvonkehityksestä ei voi olla varmuutta. Joukkovelkakirjojen arvonkehitys voi poiketa indeksin arvonkehityksestä, eivätkä indeksin tason 
muutokset välttämättä aiheuta vastaavaa muutosta joukkovelkakirjan markkina-arvossa tai joukkovelkakirjan arvossa.  
Ennen sijoittamista joukkovelkakirjoihin potentiaalisten sijoittajien tulisi siksi harkita huolellisesti, onko sijoitus, jolla pyritään toistamaan 
sovellettavan indeksin koostumus, heille sopiva. Kaikissa tapauksissa sijoittajan tulisi suorittaa sovellettavan indeksin ja siihen liittyvien sääntöjen 
oma yksityiskohtainen tarkastelu.   
 
Indeksin kokoonpanon muutos tai lopettaminen 

Indeksin ylläpitäjä voi lisätä, poistaa tai korvata indeksin digitaalivaluuttakomponentteja tai tehdä muita muutoksia indeksiin sisällytettävien 
varojen määrittämiseen tai indeksin arvostamiseen käytettyyn menetelmään. 
Indeksin kokoonpano voi sen vuoksi muuttua ajan myötä, jotta se täyttäisi indeksiin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset tai jos indeksiin tällä 
hetkellä kuuluvat varat eivät täytä näitä kriteerejä. Tällaiset indeksin ylläpitäjän muutokset indeksin kokoonpanoon voivat vaikuttaa indeksin 
tasoon, koska vasta lisätty valuutta voi kehittyä huomattavasti huonommin tai paremmin kuin sen korvaama valuutta. Koska indeksin kokoonpano 
ja taso vaikuttavat epäsuorasti joukkovelkakirjojen arvoon, indeksin kokoonpanoon tehdyillä muutoksilla voi olla epäsuotuisa vaikutus 
joukkovelkakirjojen arvoon ja/tai ne voivat muodostaa oikaisutapahtuman ja/tai aiheuttaa häiriötapahtuman ja/tai joukkovelkakirjojen 
ennenaikaisen lunastuksen. 
Indeksin säännöt voivat antaa indeksin ylläpitäjälle tietyissä olosuhteissa oikeuden tehdä määrityksiä, laskelmia, muutoksia ja/tai oikaisuja 
indeksiin ja indeksin hyväksyttäviin komponentteihin ja niihin liittyviin asioihin, joihin liittyy tietyissä olosuhteissa harkintavalta. Indeksin 
ylläpitäjä käyttää yleensä tällaista harkintavaltaa säilyttääkseen kyseisen indeksin yleisen metodologian, jos se on kohtuudella mahdollista. 
Tällaisen harkintavallan käyttäminen voi johtaa siihen, että indeksin taso jonakin päivänä poikkeaa siitä, mikä se on ollut, jos indeksin ylläpitäjä ei 
olisi päättänyt käyttää tällaista harkintavaltaa. Vaikka indeksin ylläpitäjän edellytetään yleensä toimivan järkevästi ja hyvässä uskossa 
käyttäessään harkintavaltaansa, ei voida olla varmoja siitä, että indeksin ylläpitäjän tällaisen harkintavallan käyttäminen ei vaikuta indeksin 
tasoon ja/tai muuta indeksin volatiliteettia ja vaikuta epäsuotuisasti kyseisen joukkovelkakirjasarjan joukkovelkakirjan arvoon. 
Jos indeksin ylläpitäjä lopettaa tai keskeyttää indeksin laskemisen tai julkaisemisen tai ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan indeksin tasoa, 
joukkovelkakirjojen ehtojen mukaan indeksi voidaan tietyissä olosuhteissa korvata seuraajaindeksillä tai pakollinen lunastustapahtuma voi johtaa 
joukkovelkakirjojen ennenaikaiseen lunastamiseen. Jos indeksi korvataan seuraajaindeksillä, asianomaiset joukkovelkakirjojen haltijat altistuvat 
seuraajaindeksin liikkeiden vaihteluille eikä alun perin lopullisissa ehdoissa määritetylle indeksille. 
 
Indeksin ylläpitäjän eturistiriita 



6 
 

Indeksin ylläpitäjä on järjestäjän tytäryhtiö, ja asianmukaiset menettelyt on otettu käyttöön mahdollisten epäsuotuisasti joukkovelkakirjojen 
haltijoiden etuihin vaikuttavien eturistiriitojen välttämiseksi. Sijoittajien tulee kuitenkin olla tietoisia siitä, että indeksin ylläpitäjä ei ole huomioinut 
joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja luodessaan indeksiä, eikä indeksin ylläpitäjä huomioi joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja ylläpitäessään, 
muokatessaan, tasapainottaessaan, palauttaessaan tai lopettaessaan indeksin. Indeksin ylläpitäjän toimet indeksiä kohtaan voivat vaikuttaa 
epäsuotuisasti kyseisen sarjan joukkovelkakirjojen arvoon tai likviditeettiin. Indeksin ylläpitäjän ja asiaankuuluvien sarjojen joukkovelkakirjojen 
haltijoiden edut eivät välttämättä ole yhdenmukaisia. Indeksin ylläpitäjä ei ole missään vastuussa joukkovelkakirjojen haltijoille. 

Joukkovelkakirjojen likviditeettiin liittyvät riskit 

Likvidien markkinoiden kesto ja mahdollinen puute 

Joukkovelkakirjoilla voi olla pitkä laina-aika, ja ainoa tapa, jolla sijoittaja pystyy realisoimaan joukkovelkakirjan arvon ennen lopullista 
lunastuksen selvityspäivää, on myydä se toissijaisessa kaupassa senhetkiseen markkinahintaan tai lunastaa se. On epäselvää, onko 
joukkovelkakirjojen toissijaisille liiketoimille markkinoita silloin, kun sijoittaja haluaa myydä joukkovelkakirjansa. 
Paikallisten ja kansainvälisten markkinoiden liikkeet sekä sijoitusilmapiiriin ja sijoittajien ilmapiiriin vaikuttavat tekijät voivat kaikki vaikuttaa 
kaupankäynnin tasoon ja siten joukkovelkakirjojen markkinahintaan. 
 
Liikkeeseenlaskijan vakuuksiin liittyvät riskit 

Liikkeeseenlaskijan vakuuden täytäntöönpano 

Liikkeeseenlaskijan velvoitteet joukkovelkakirjasarjasta on taattu tällaisten joukkovelkakirjasarjojen osalta panttisopimuksella. Tällaisen 
panttisopimuksen mukaan liikkeeseenlaskija luo kyseiselle sarjalle vakuusagentin hyväksi (liikkeeseenlaskijan vakuudellisten velkojien hyväksi) 
vakuuden, joka kattaa (i) kaikki liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat oikeudet, omistusoikeudet, korot ja edut sarja-asiakirjojen mukaan siltä osin 
kuin ne liittyvät tällaisiin joukkovelkakirjoihin, (ii) kaikki rahamäärät tai muu omaisuus, jonka liikkeeseenlaskija on vastaanottanut tai saa nyt tai 
tulevaisuudessa liikkeeseenlaskijalta tai hänen puolestaan säilytyssopimuksen mukaisesti siltä osin kuin ne liittyvät tällaisiin joukkovelkakirjoihin, 
(iii) kaikki liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin liittyvät oikeudet säilytysyhteisön suuntaan, (iv) kaikki liikkeeseenlaskijan tai sen puolesta 
(myös rajoituksetta liikkeeseenlasku- ja maksuasiamiehen ja/tai kirjaajan) hallussa olevat tai tulevaisuudessa hallussa olevat varat ja summat 
velkakirjojen erääntyneiden maksujen suorittamiseksi liikkeeseenlaskijan panttisopimuksen ja asiaankuuluvien joukkovelkakirjojen mukaisten 
velvoitteiden ja velvollisuuksien mukaan, (v) vakuusvarat ja mahdolliset rahasummat tai muu omaisuus, jonka liikkeeseenlaskija tai sen puolesta 
toimivat saavat nyt tai tulevaisuudessa, ja (vi) kaikki liikkeeseenlaskijan oikeudet mahdolliseen summaan tai omaisuuteen, joka nyt tai 
tulevaisuudessa on hyvitettävä sarjatilille, siltä osin kuin ne liittyvät asiaankuuluviin joukkovelkakirjoihin.  
 
Joukkovelkakirjojen haltijoilla ei ole suoria omistusosuuksia 

Sijoittaminen joukkovelkakirjoihin ei tee sijoittajasta minkään omaisuuden tai vakuusomaisuuden omistajaa. Lunastukset toteutetaan 
sarjavarojen tietyn osuuden in specie -siirrolla kunkin tuotteen lopullisissa ehdoissa määritetyllämvis tavalla ja joukkovelkakirjojen haltijoilla on 
oikeus vastaan saada kyseiset varat liikkeeseenlaskijalta milloin tahansa, mutta ei esineoikeutta tällaisten varojen osalta. 
 
Muihin sarjan osapuoliin liittyvät riskit 

Eturistiriita 

Järjestäjä ja laskentaedustaja, joka toimii samalla vakuusedustajana, on liikkeeseenlaskijan tytäryhtiö. Asianmukaiset menettelyt on otettu 
käyttöön mahdollisten haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijoiden etuihin vaikuttavien eturistiriitojen välttämiseksi. Sijoittajien tulee kuitenkin 
olla tietoisia siitä, että järjestäjä ja laskentaedustaja eivät tässä ominaisuudessa ole huomioineet joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja tarjotessaan 
palvelujaan ja harjoittaessaan liiketoimintaansa. Järjestäjän ja laskentaedustajan sekä joukkovelkakirjojen haltijoiden edut eivät välttämättä ole 
yhdenmukaisia.  

D. KESKEISTÄ TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOJEN TARJOAMISESTA YLEISÖLLE 

I. Millä ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tähän arvopaperiin? 
 
Joukkovelkakirjoja voi merkitä alkaen päivästä, jolloin perusesite hyväksytään ja nämä lopulliset ehdot toimitetaan Liechtensteinin 
rahoitusmarkkinoiden valvontaviranomaiselle (liikkeeseenlaskupäivä) viimeistään vuoden kuluttua perusesitteen hyväksymispäivästä. 
Liikkeeseenlaskija tarjoaa joukkovelkakirjoja merkittäväksi vain valtuutetuille osallistujille, jotka ovat tehneet valtuutetun osanottajan 
sopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa ja jotka ovat toimittaneet liikkeeseenlaskijalle voimassa olevan merkintämääräyksen. Joukkovelkakirjoja 
lasketaan liikkeeseen vähintään 50 000 yksikön erinä.  
 
Uudet joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskut selvitetään yleensä toisena pankkipäivänä sen jälkeen, kun liikkeeseenlasku- ja maksuasiamies 
vastaanottaa voimassa olevan merkintätilauksen, edellyttäen että tällainen tilaus vastaanotetaan ennen klo 12.00 Liechtensteinin aikaa kyseisenä 
päivänä.  
 
Selvitys 
 
Joukkovelkakirjoja edustaa globaali haltijasertifikaatti, ja ne selvitetään Eurexin ja Clearstream Banking Frankfurtin kautta. 
 
Kulut 
 
VanEck ETP AG:lle maksettava hoitopalkkio on 1,5 % VanEck Polkadot ETN -sarjavarojen päivittäin lasketuista ja kertyvistä varoista. Valtuutetuilta 
osallistujilta voidaan periä merkintä- ja lunastuspalkkio liiketoimikulujen kattamiseksi. Tämän liikkeeseenlaskun tuotoista ei vähennetä muita 
kustannuksia.  
 
Tämän tarjouksen kustannuksista vastaa VanEck (Europe) GmbH liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn kustannustensiirtosopimuksen perusteella. 
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Tämän liikkeeseenlaskun tuottoja ei käytetä tämän tarjouksen kustannusten kattamiseen. 
 
II. Miksi tämä esite laaditaan? 
 
Liikkeeseenlaskijan pääasiallinen toiminta on joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku ja arvonkehitys. Liikkeeseenlaskija on hyväksynyt VanEck 
Polkadot ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun hallituksen 29 kesäkuuta 2021 päivätyllä päätöksellä. 
 
Tuoton käyttö 
Liikkeeseenlaskija on perustanut perusesitteessä kuvatun VanEck Exchange Traded Note -ohjelman (”ohjelma”), jonka alla voidaan aika ajoin 
laskea liikkeelle joukkovelkakirjoja (joista kukin on ”sarja”). Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot sijoitetaan digitaalivaluuttoihin 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) -indeksin arvon- ja tuottokehityksen toistamiseksi siltä osin kuin se on käytännössä 
mahdollista.  
 
Liikkeeseenlaskijan odotetaan keräävän noin 10 miljardin Yhdysvaltain dollarin tuotot VanEck Polkadot ETN -joukkovelkakirjalainan 
liikkeeseenlaskulla. 
 
Eturistiriita 
Useat perusesitteessä ja näissä lopullisissa ehdoissa kuvatut tapahtumaosapuolet ovat VanEck Associates Corporationin tytäryhtiöitä. Kaikille 
osapuolille, VanEck Associates Corporationin tytäryhtiöille ja itsenäisille osapuolille maksettavat palkkiot on kerrottu perusesitteessä: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt am Main, Saksa, on liikkeeseenlaskijan tytäryhtiö ja toimii järjestäjänä suhteessa 
ohjelmaan ja laskentaedustajana kunkin joukkovelkakirjasarjan osalta. VanEck (Europe) GmbH toimii myös vakuusasiamiehenä. VanEck (Europe) 
GmbH:n päätoiminta on Saksan pankkilain mukainen sijoitusneuvonta ja sijoitusvälitys. 
Asianmukaiset menettelyt on otettu käyttöön mahdollisten haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijoiden etuihin vaikuttavien eturistiriitojen 
välttämiseksi. Sijoittajien tulisi kuitenkin olla tietoisia siitä, että järjestäjä ja laskentaedustaja eivät tässä ominaisuudessa ole ottaneet huomioon 
joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja tarjotessaan palvelujaan ja harjoittaessaan liiketoimintaansa. Järjestäjän ja laskentaedustajan edut eivät 
välttämättä ole yhtenevät.  
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A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

L'Emittente VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Principato del Liechtenstein, 
List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com, Tel Nr. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emette il VanEck Polkadot ETN (ISIN 
DE000A3GSUC5) ai sensi di un Prospetto di base datato 26.09.2023 (e relative integrazioni) e delle Condizioni definitive specifiche per l'emissione 
di VanEck Polkadot ETN. Questa nota di sintesi si riferisce specificamente all'emissione di VanEck Polkadot ETN. 

Il Prospetto di base è stato approvato dalla Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) in 
data 26.09.2023. Un supplemento al Prospetto è stato approvato il 26.09.2023.  Le Condizioni definitive relative a VanEck Polkadot ETN e la 
presente nota di sintesi riguardante specificamente questa emissione sono state depositate presso la FMA il 7 luglio 2021, 16.02.2022,10.03.2023 e 
26.09.2023. 

Questa nota di sintesi contiene una descrizione delle principali caratteristiche e dei rischi connessi all'Emittente, al titolo emesso e alle controparti 
e deve essere sempre letta insieme al Prospetto di base (e relative integrazioni)  e alle Condizioni definitive. Si raccomanda pertanto un esame 
approfondito del Prospetto di base completo e delle Condizioni definitive prima di prendere qualsiasi decisione di acquisto o sottoscrizione del 
VanEck Polkadot ETN. Gli investitori devono essere consapevoli che stanno per investire in un prodotto finanziario complesso e di non facile 
comprensione che potrebbe esporli alla perdita di tutto o di una parte del capitale investito. L'Emittente sottolinea che nel caso in cui i reclami 
siano portati innanzi a un tribunale sulla base delle informazioni contenute nel Prospetto di base, nelle Condizioni definitive o nella presente nota 
di sintesi, l'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi delle leggi nazionali degli Stati membri, dover sostenere i costi della traduzione del Prospetto 
di base e delle Condizioni definitive (inclusa la nota di sintesi specifica dell'emissione) prima dell'inizio del procedimento. Inoltre, l'Emittente fa 
rilevare che VanEck ETP AG, che in quanto emittente ha presentato la nota di sintesi (inclusa la relativa traduzione) può essere ritenuto responsabile 
nel caso in cui la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme al Prospetto di base o alle Condizioni definitive o nel caso in 
cui non fornisca, se letta insieme al Prospetto di base o alle Condizioni definitive, le informazioni chiave per aiutare gli investitori a decidere se 
investire o meno nei titoli.  

B. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'EMITTENTE

I. Chi è l'Emittente dei Titoli? 

L'Emittente VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) è una società per azioni (Aktiengesellschaft) con sede in Liechtenstein e 
soggetta alle leggi del Principato del Liechtenstein. La sede legale della società è Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. L'azienda è stata 
iscritta nel registro pubblico del Liechtenstein il 16 luglio 2020 con numero di registro FL-0002.640.173-8. 

L'Emittente è stato istituito come società veicolo al solo scopo di emettere titoli negoziati in borsa garantiti. L'azionista di maggioranza 
dell'Emittente è VanEck (Europe) GmbH che è a sua volta un'affiliata di VanEck Associates Corporation. I membri del Consiglio di amministrazione 
sono il Sig. Torsten Hunke, il Sig. Gijsbert Koning, il Sig. Alexander Baker e il Sig. Arno Sprenger. Il revisore dei conti della società è AAC Revision & 
Treuhand AG. 

II. Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'Emittente?

Rendiconto economico 2020 2021      2022 

Utili/perdite d'esercizio (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Bilancio 

Indebitamento finanziario netto (debito a lungo termine più debito a 
breve termine meno liquidità) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Rapporto corrente (Attività correnti/Passività correnti) 2.20x    5.60x         6.26x  

Rapporto debito/capitale (totale passività/totale capitale azionisti) 345.41x      344.11x       88.94x 

Rapporto di copertura degli interessi (reddito operativo/spese per 
interessi) 

N/A    N/A         N/A 

Rendiconto flussi di cassa 

Flussi di cassa netti da attività operative (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Flussi di cassa netti da attività di finanziamento - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Flussi di cassa netti da attività d'investimento 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Quali sono i principali rischi specifici associati all'Emittente?

Rischi connessi alla situazione finanziaria dell'Emittente 

L'Emittente è una società veicolo (special purpose vehicle, SPV) 

L'Emittente è una società veicolo con l'unico compito di emettere titoli ("Notes") e investire i proventi di tale emissione in attivi che cercano di 
replicare, per quanto possibile, la performance di un determinato indice in termini di valore e rendimento. L'Emittente non ha e non avrà attivi 
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diversi da (i) le somme di denaro raccolte mediante l'emissione di azioni in relazione alla sua costituzione, (ii) i proventi dell'emissione della Serie 
di Note, (iii) le commissioni (se presenti) che percepisce di volta in volta in relazione all'emissione o al riscatto di qualsiasi Serie di note e (iii) 
qualsiasi diritto, proprietà, somma o altro attivo in cui l'Emittente investe i proventi derivanti dall'emissione della Serie di note. 

Obblighi di ricorso limitato, "non-petition" e relativi rischi associati all'Emittente 

I Detentori di note potranno instaurare un ricorso solo rispetto agli Attivi della serie associati a una specifica Serie di Note e non rispetto ad altri 
attivi dell'Emittente. Se, a seguito della distribuzione o della completa realizzazione degli Asset della serie (tramite vendita, liquidazione o altro) e 
al conseguente utilizzo degli asset o della liquidità disponibile, permane un credito insoluto nei confronti dell'Emittente in relazione alle Note, tale 
credito sarà estinto e l'Emittente non dovrà rispondere di alcun debito, passività od obbligo ad esso associato.  

C. INFORMAZIONI CHIAVE SULLE NOTE 

I.  Quali sono le caratteristiche principali dei titoli? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) sono note al portatore collateralizzate negoziate in borsa ed emesse sotto forma di Certificato globale 
al portatore. Le Note saranno emesse secondo il diritto tedesco. Pertanto il titolo è una nota al portatore ai sensi della Sezione 793 del Codice Civile 
Tedesco (BGB) e sarà rappresentato da un certificato collettivo secondo la Sezione 9a della Legge tedesca sui depositari (Sammelurkunde). Il 
certificato collettivo sarà depositato presso Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germania. Le Note sono titoli di 
partecipazione agli utili con ricorso limitato. Gli obblighi dell'Emittente ai sensi delle Note sono garantiti dagli Attivi della serie in cui l'Emittente 
investirà i proventi derivanti dall'emissione delle Note. 
 
Sulla base di un prezzo di emissione di USD 10,00, di proventi iniziali di USD 1 000 000, di 100 000 note in circolazione e di un di prezzo in DOT di 
USD 4.27, ogni nota rappresenta un collaterale in DOT di 2.341920 DOT per nota.  
A parità di condizioni, dopo un anno esatto – a causa della detrazione della commissione di gestione – il titolo avrà un prezzo di USD 9.85 e 
rappresenterà un collaterale in DOT di 2.306792. 
 
L' MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) mira a replicare la performance di un asset digitale in Polkadot. L'indice non contiene 
componenti diversi dall'Polkadot. Qualora si verifichi un "hard fork", che genera diverse linee attive, si applica la norma 5.2.1. La moneta risultante 
dalla scissione sarà eliminata un giorno dopo la data di decorrenza (quando sono disponibili prezzo e rete principale) fino a quando il numero di 
componenti non torni a essere 1. Nell'improbabile evenienza che una moneta risultante da una scissione superi l'Polkadot (per capitalizzazione di 
mercato) e venga generalmente accettata come successore della catena originaria, il proprietario dell'indice può decidere di mantenerla come 
unico componente dell'indice. L'indice è calcolato su base giornaliera, tra le 00:00 e le 24:00 (CET), e i valori dell'indice sono comunicati ai fornitori 
di dati ogni 15 secondi. L'indice è espresso in dollari USA e il valore di chiusura è calcolato alle ore 
16:00:00 CET sulla base dei prezzi medi ponderati per il volume (VWAP) di 1 ora tra le 15:00 e le 16:00 CET. I VWAP sono calcolati con prezzi CCCAGG.  
Gli identificativi dell' MarketVector Polkadot VWAP Close Index sono:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
L'indice è stato lanciato il 30 giugno 2021 con un valore di base di 10,00 al 31 dicembre 2018. 
L'Emittente intende emettere fino a 1 000 000 000 di Note. Le Note sono denominate in USD, ognuna con un valore nominale di USD 10,00.  
 
La data di scadenza delle Note è il 31-12-2029. L'Emittente può prorogare la data di scadenza per periodi pari o inferiori a 10 anni fino a non oltre il 
31-12-2068 (Data di riscatto finale) dandone comunicazione ai Detentori di Note. L'Emittente, a propria discrezione, ha il diritto di cessazione delle 
Note con un preavviso di 30 giorni. In circostanze particolari, la cessazione può essere effettuata entro 5 giorni dal suo annuncio. Per circostanze 
particolari s'intende, ad esempio, il caso in cui viene revocata la nomina di una Parte interessata di questo programma relativamente a una Serie, 
in cui il Valore della nota non viene pubblicato per 14 giorni di valutazione consecutivi o qualora ci siano modifiche di leggi o regolamenti che 
vietano le attività associate a questa emissione o comportano notevoli spese aggiuntive.  
 
Fatte salve le restrizioni sui trasferimenti a Soggetti statunitensi, le Note possono essere trasferite liberamente. 
 
Diritti connessi ai titoli 
Le Note non fruttano interessi. 
I Detentori di note hanno il diritto di ricevere, al riscatto di ciascuna nota alla data di scadenza, una quota in natura degli Asset della serie di importo 
pari al valore della nota alla data di valutazione del riscatto come determinato dall'agente di calcolo meno la relativa quota proporzionale di costi 
e spese sostenuti da o per conto dell'Emittente necessari per il riscatto. 
Il "Valore della Nota" riflette il valore degli Attivi della serie, calcolato secondo la modalità esposta di seguito. 
Alla Data di emissione di ciascuna Nota, il Valore della Nota sarà uguale al suo prezzo di emissione. In qualsiasi data di valutazione successiva (che 
non sia un giorno di turbativa del mercato), il valore della Nota viene calcolato come il valore che ha alla data di valutazione immediatamente 
precedente, rettificato in base alla variazione percentuale del valore degli Attivi della serie (al netto di eventuali costi e spese dell'Emittente) a 
partire dalla data di valutazione precedente. 
 
Limitazioni sui diritti connessi alle Note 
Se, in relazione a una serie di note, gli Asset della serie MVDOTV o i proventi netti dalla realizzazione degli Asset della serie MVDOTV non sono 
sufficienti per adempiere agli oneri dovuti dall'Emittente ai detentori di note, nessun altro asset dell'Emittente sarà disponibile per far fronte a 
eventuali differenze di valore e tutti i crediti ancora in essere di tali creditori garantiti saranno estinti. Nessuna parte contraente avrà il diritto di 
intraprendere ulteriori azioni nei confronti dell'Emittente per recuperare eventuali ulteriori somme. 
 
Classifica dei titoli in caso di insolvenza 
I diritti dei detentori di note alla distribuzione o al pagamento del capitale e degli interessi sulle Note sono subordinati al pagamento di determinati 
costi, commissioni, spese e altri importi in relazione al Programma e alla Serie interessata. 
In caso di costituzione o esecuzione del pegno sugli Asset della serie MVDOTV, gli Asset o i proventi verranno utilizzati nell'ordine di priorità 
applicabile in base al quale le distribuzioni o gli importi pagabili dovuti ai detentori di note saranno subordinati a determinati costi, commissioni, 
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spese e altri importi, inclusi (a mero titolo esemplificativo) i costi di liquidazione degli Attivi della serie MVDOTV ma saranno prioritari rispetto 
crediti vantati da altri creditori dell'Emittente. 
 
II.  Dove saranno negoziati i titoli? 
 
Le note sono ammesse alla negoziazione presso Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam e presso Euronext Paris. Non vi è 
alcuna garanzia che le autorizzazioni alla negoziazione saranno mantenute. 
 
III.  Quali sono i principali rischi specificamente associati ai titoli? 
 
Rischio relativo agli Attivi della serie  

Discrezionalità dell'investimento  

I potenziali investitori devono essere consapevoli che ciascuna Serie di Note non replicherà esattamente né la composizione né il ritorno dell'Indice 
pertinente. Quando investe gli attivi, l'Emittente può (i) investire, direttamente o indirettamente, in cripto-attività che non sono Attivi digitali 
componenti dell'Indice e/o (ii) astenersi dall'investire in cripto-attività che sono Attivi digitali componenti dell'Indice in circostanze straordinarie 
in cui l'Emittente ritiene di poter conseguire risultati migliori deviando dall'Indice. Pertanto, gli Attivi digitali di una Serie possono differire dagli 
Attivi digitali componenti dell'Indice pertinente o possono avere ponderazioni diverse da quelle specificate nell'Indice interessato. 
 
Rischio di concentrazione 

Ciascuna Serie di Note fornisce un'esposizione agli Attivi digitali che può comprendere un numero limitato di cripto-attività. A causa di tale 
concentrata esposizione a un numero limitato di asset digitali, i potenziali investitori devono tenere presente che esistono rischi derivanti da tale 
concentrazione, tra cui il più significativo è l'impatto sulla liquidità e la volatilità delle Note.  
Per quanto riguarda la liquidità, un'esposizione concentrata a un numero limitato di attivi digitali accresce l'impatto dell'illiquidità di tali asset 
digitali sulle Note, in particolare in un contesto di calo significativo dei prezzi. 
I potenziali investitori devono anche essere consapevoli che l'esposizione agli attivi digitali ha un alto grado di rischio idiosincratico (cioè, 
specificamente associato alle cripto-attività) rispetto a un investimento più diversificato. Esempi di rischio idiosincratico includono, a mero titolo 
informativo, rischio normativo, speculazione, mancanza di track record, sicurezza informatica e frode.  
Inoltre, poiché ogni Nota fornisce esposizione a un numero limitato di attivi digitali, il potenziale impatto di qualsivoglia evento avverso colpisca 
una determinata cripto-attività è più significativo rispetto a un investimento diversificato. Alcuni eventi avversi significativi riguardanti un attivo 
digitale potrebbero comportare l'eventuale liquidazione di una Nota.      
Inoltre, gli Attivi digitali possono mostrare un grado di correlazione tale che ampie variazioni di prezzo in un componente degli Attivi digitali 
possono comportare variazioni di prezzo simili in uno, on in più di uno, degli altri Attivi digitali rilevanti, amplificando il rischio di concentrazione. 
 
Il valore di un investimento nelle Note potrebbe non riflettere o replicare perfettamente il valore degli Attivi 

In qualsiasi momento, il prezzo al quale una Serie di Note viene negoziata su borse valori, mercati regolamentati o non regolamentati all'interno 
del SEE o all'estero o su qualsiasi altro exchange o mercato in cui può essere quotata o negoziata potrebbe non riflettere accuratamente le 
variazioni del valore degli Attivi digitali o degli Attivi. Le procedure di richiesta e riscatto per qualsiasi Serie di Note e il ruolo del/dei Partecipante/i 
autorizzato/i in qualità di market-maker intendono minimizzare questa differenza potenziale. Tuttavia, il prezzo al quale qualsiasi Serie di Note 
sarà negoziata sarà una funzione della domanda e dell'offerta degli investitori che desiderano acquistare e vendere tale Serie e del differenziale 
denaro/lettera che i market-maker sono disposti a quotare per tale Serie. 
Se, per qualsiasi ragione, l'Emittente non è in grado di emettere nuove Note di una serie e vi è un'elevata domanda di mercato per le Note di tale 
serie, tali Note possono essere negoziate a un sovrapprezzo rilevante rispetto al loro valore. Un investitore che acquista queste Note in tali 
circostanze potrebbe subire una perdita significativa se la domanda del mercato dovesse diminuire o se dovessero essere emessi ulteriori Note di 
quella serie. Questa perdita significativa può anche verificarsi quando il Valore della Nota è aumentato durante il periodo di detenzione del titolo 
da parte dell'investitore.   
 
Investire in Note non è la stessa cosa che investire in Attivi, Attivi digitali componenti o nell'Indice rilevante ed è diverso da una posizione lunga 
su future.  

Investire in Note non è la stessa cosa che investire negli Attivi digitali che compongono l'Indice rilevante o negli Attivi dell'acquirente. Il rendimento 
derivante dalla detenzione di Note non equivale al rendimento generato dall'acquisto di Attivi digitali componenti dell'Indice rilevante o degli 
Attivi.   
Il rendimento derivante dalla detenzione di Note non equivale al rendimento generato dall'Indice rilevante. 
Se fosse possibile stipulare un contratto future sull'Indice, investire nelle Note non equivarrebbe all'assunzione di una posizione lunga in tali 
contratti future.   
 
Rischi relativi agli Attivi della serie a causa della loro qualificazione come attività digitali  

Rischi relativi agli Exchange di attivi digitali 

Gli exchange di asset digitali gestiscono piattaforme Web su cui gli utenti possono scambiare asset digitali con dollari statunitensi e altre valute 
legali. Le negoziazioni sugli exchange di asset digitali non sono correlate ai trasferimenti di attività virtuali tra gli utenti tramite la blockchain dei 
rispettivi asset digitali. Le negoziazioni di attivi digitali sugli exchange sono registrate solo nel libro mastro interno dell'exchange e a ogni voce del 
libro riguardante una transazione corrisponderà una posta di compensazione in dollari USA o altra valuta legale. Per vendere attivi digitali su un 
exchange di cripto-attività, un utente dovrà trasferire gli asset virtuali (utilizzando la rispettiva blockchain di quegli attivi) da sé stesso all'exchange 
specifico. Al contrario, per acquistare asset digitali su un exchange di attivi digitali, un utente dovrà trasferire dollari USA o altra valuta legale a tale 
exchange. Dopo aver completato il trasferimento degli attivi digitali o dei dollari statunitensi, l'utente eseguirà la sua transazione e ritirerà l'asset 
digitale (utilizzando la specifica blockchain) o i dollari statunitensi. Gli exchange di attivi digitali sono una parte importante del settore delle cripto-
attività. 
Gli exchange di attivi digitali hanno una storia limitata. Dal 2009, diversi exchange di asset digitali sono stati chiusi o hanno subito interruzioni a 
causa di frodi, errori, violazioni della sicurezza o attacchi Distributed Denial of Service (noti come "attacchi DDoS"). In molti di questi casi, i clienti 
di tali exchange non hanno ricevuto risarcimento o ristoro per le perdite parziali o totali dei fondi ivi detenuti. Nel 2014, la più grande piattaforma 
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di bitcoin dell'epoca, Mt. Gox, ha presentato istanza di fallimento in Giappone dopo aver perso fino a 850 000 bitcoin, per un valore di oltre 450 
milioni di dollari. Anche gli exchange di attivi digitali sono bersagli interessanti per hacker e malware. Nell'agosto 2016, Bitfinex, un exchange con 
sede a Hong Kong ha segnalato una violazione della sicurezza che ha provocato il furto di circa 120 000 bitcoin valutati all'epoca circa 65 milioni di 
dollari, una perdita che è stata accollata a tutti i titolari di conti Bitfinex (anziché solo a quelli colpiti direttamente dall'attacco), indipendentemente 
dal fatto che detenessero bitcoin o contanti nel proprio conto. Nel febbraio 2017, a seguito di una dichiarazione della People’s Bank of China, i tre 
maggiori exchange di attivi digitali cinesi (BTCC, Huobi e OKCoin) hanno sospeso i prelievi di bitcoin degli utenti. Sebbene vi fosse l'autorizzazione 
a consentire nuovamente prelievi alla fine di maggio 2017, nel settembre 2017 le autorità di regolamentazione cinesi hanno emesso una direttiva 
agli exchange cinesi disponendo la cessazione delle operazioni degli utenti cinesi entro il 30 settembre 2017. Nel luglio 2017, il Financial Crimes 
Enforcement Network ("FinCEN") e il Dipartimento di Giustizia degli Stati Uniti hanno imposto una multa di 110 milioni di dollari e ha rinviato a 
giudizio BTC-e e uno dei suoi operatori per crimini finanziari. Il Dipartimento di Giustizia ha anche sequestrato il dominio Internet dell'exchange. 
Così com'era accaduto con la violazione di Bitfinex, le perdite dovute agli asset sequestrati da FinCEN sono state distribuite tra gli utenti 
dell'exchange. Il potenziale di instabilità delle borse di asset digitali e la chiusura o l'arresto temporaneo degli exchange a causa di frodi, fallimenti 
aziendali, hacker, DDoS o malware o normative imposte dai governi possono ridurre la fiducia negli attivi digitali, il che può comportare una 
maggiore volatilità e/o una diminuzione del prezzo dell'Indice e degli Attivi digitali che lo compongono. 
 
Fattori di rischio relativi a reti e attivi digitali 

Una descrizione dettagliata dei rischi rilevanti e più importanti è disponibile sul sito www.vaneck.com e nella sezione rischi del prospetto di base. 
L'Emittente intende investire in un portafoglio di asset digitali. Poiché la classe di investimento degli asset digitali sta crescendo rapidamente, 
potrebbero non essere noti tutti i rischi correlati alla tecnologia sottostante. Ad esempio, mentre il bitcoin esiste dal 2009 e la struttura e funzione 
della sua blockchain è ben compresa, l'Emittente può investire in altri attivi digitali che utilizzano una variante della blockchain del bitcoin, una 
blockchain nuova e funzionalmente diversa o non fare affatto affidamento sulla tecnologia blockchain. Poiché i nuovi asset digitali si evolvono e 
attraggono l'interesse degli investitori e della comunità di sviluppo, potrebbero essere anche un bersaglio più appetibile. Un attacco informatico 
alla rete di un asset digitale può danneggiare la percezione pubblica di quella rete e di altre cripto-attività in generale, influendo così negativamente 
su un investimento nelle Note. Gli asset digitali, sebbene siano generalmente open source, dipendono fortemente dai loro sviluppatori, in 
particolare nelle fasi iniziali, e non vi è alcuna garanzia che lo sviluppo continuerà o che gli sviluppatori non abbandoneranno il progetto con poco 
o nessun preavviso. Inoltre, alcuni asset digitali (e accordi per l'acquisto di asset digitali) possono essere o diventare soggetti alle leggi sui titoli o 
ad altre normative in una o più giurisdizioni, il che può penalizzarli ed esporli a conseguenze legali negative e/o comportare un aumento delle 
spese per l'Acquirente. Gli investimenti in attivi digitali sono altamente speculativi e l'Emittente può scegliere di investire in asset virtuali che non 
hanno successo. 
 
 
 
 
Rischi relativi agli Indici 

Performance dell'indice 

Ciascuna Serie di note cercherà di replicare, nella misura possibile, la composizione dell'Indice di riferimento. Di conseguenza, i potenziali 
investitori devono essere consapevoli che le Note possono essere influenzate negativamente dai rischi applicabili agli indici in generale.  
In particolare, il livello di un Indice può aumentare o diminuire e la performance passata di un Indice non sarà indicativa dei suoi risultati futuri. 
Non è possibile garantire la performance futura di alcun Indice. La quotazione delle Note può variare rispetto alla performance dell'Indice e le 
variazioni nel livello dell'Indice potrebbero non comportare una corrispondente variazione del valore di mercato delle Note o del Valore della Nota.  
Di conseguenza, prima di investire in qualsiasi Nota, i potenziali investitori devono considerare attentamente se un investimento che cerca di 
replicare la composizione dell'indice applicabile sia adatto a loro; si consiglia agli investitori di effettuare in tutti i casi un esame scrupoloso 
dell'Indice applicabile e delle regole a esso relative.  
 
Modifica della composizione o sospensione dell'Indice 

L'Amministratore dell'Indice può aggiungere, eliminare o sostituire gli Attivi digitali che compongono l'Indice o apportare altre modifiche alla 
metodologia per determinare lo/gli asset da includere nell'Indice o per valutare l'Indice. 
La composizione dell'Indice può pertanto cambiare nel tempo per soddisfare i criteri di idoneità a esso applicabili o nel caso in cui lo/gli asset 
attualmente incluso/i nell'Indice non soddisfi/soddisfino tali criteri. Tali modifiche alla composizione dell'Indice da parte dell'Amministratore 
dell'indice possono condizionarne il livello poiché l'aggiunta di un nuovo asset può comportare una performance significativamente peggiore o 
migliore di quella dell'asset sostituito. Poiché il valore della Nota è influenzato indirettamente dalla composizione e dal livello dell'Indice, i 
cambiamenti nella composizione dell'Indice possono avere un effetto negativo sul valore della Nota e/o possono costituire un evento di rettifica 
e/o generare un evento di turbativa e/o il riscatto anticipato delle Note. 
Le regole che disciplinano l'Indice possono conferire all'Amministratore dell'indice, in determinate circostanze, il diritto di effettuare 
determinazioni, calcoli, modifiche e/o aggiustamenti dell'Indice, dei suoi componenti ammessi e degli aspetti accessori, che comportano in taluni 
casi un certo grado di discrezionalità. In genere, l'Amministratore dell'indice, per quanto ragionevolmente possibile, eserciterà tale discrezionalità 
allo scopo di preservare la metodologia complessiva dell'Indice in questione. L'esercizio di tale discrezionalità può far sì che il livello dell'Indice in 
qualsiasi giorno sia diverso da quello che avrebbe potuto essere se l'Amministratore dell'indice non avesse deciso di esercitare tale discrezionalità. 
Sebbene l'Amministratore dell'indice sia in genere tenuto ad agire ragionevolmente e in buona fede nell'esercizio della sua discrezionalità, non vi 
può essere alcuna garanzia che l'esercizio di tale discrezionalità da parte sua non condizionerà il livello dell'Indice e/o altererà la volatilità 
dell'Indice e avrà un effetto negativo sul valore della Nota della specifica Serie di Note. 
Se l'Amministratore dell'Indice interrompe o sospende il calcolo o la pubblicazione dell'Indice o non riesce a calcolare o pubblicare il livello di un 
Indice, secondo le condizioni delle Note, in determinate circostanze l'Indice può essere sostituito con un Indice successore o potrebbe verificarsi 
un evento di riscatto obbligatorio con conseguente rimborso anticipato delle Note. Se l'Indice viene sostituito con un Indice successore, i Detentori 
di Note interessati saranno esposti alle oscillazioni delle variazioni dell'Indice successore e non dell'Indice originariamente specificato nelle 
rispettive Condizioni definitive. 
 
Conflitto di interessi dell'Amministratore dell'indice  

Un Amministratore dell'indice è una società affiliata del Coordinatore e sono state implementate procedure appropriate per evitare conflitti di 
interesse che incidono negativamente sugli interessi dei Detentori di Note. Tuttavia, gli investitori devono essere consapevoli del fatto che nessun 
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Amministratore dell'indice ha tenuto conto degli interessi dei Detentori di Note durante la creazione di un Indice e nessun Amministratore 
dell'indice terrà conto degli interessi dei Detentori di Note durante il mantenimento, la modifica, il ribilanciamento, la ricostituzione o la 
sospensione di un Indice. Le azioni intraprese da un Amministratore dell'indice in relazione a un Indice possono avere un impatto negativo sul 
valore o sulla liquidità delle Note della Serie rilevante. Gli interessi di un Amministratore dell'indice e dei Detentori di Note della Serie interessata 
potrebbero non essere allineati. Nessun Amministratore dell'indice avrà alcuna responsabilità o obbligo nei confronti dei Detentori di Note. 
 
Rischi relativi alla liquidità delle Note 

Durata e potenziale mancanza di mercati liquidi 

Le note possono avere una durata a lungo termine e l'unico mezzo attraverso il quale un investitore sarà in grado di realizzare valore da una nota 
prima della Data finale di regolamento del riscatto è vendendolo al suo prezzo di mercato in una transazione secondaria o riscattandolo. Non è 
chiaro se ci sarà un mercato per le transazioni secondarie delle Note nel momento in cui un investitore desidera vendere le proprie Note. 
I movimenti generali nei mercati locali e internazionali e i fattori che influenzano il clima degli investimenti e il sentiment degli investitori 
potrebbero tutti influenzare il livello di negoziazione e, quindi, il prezzo di mercato delle Note. 
 
Rischi relativi alla garanzia dell'emittente 

Escussione della Garanzia dell'emittente 

Gli obblighi dell'Emittente in relazione a una Serie di Note sono garantiti da un Contratto di pegno su quella Serie di Note. Ai sensi di tale Contratto 
di pegno, l'Emittente costituirà una garanzia per quella Serie a favore dell'Agente della garanzia collaterale (a beneficio dei Creditori garantiti 
dall'Emittente) su (i) tutti i diritti, titoli, interessi e benefici spettanti all'Emittente, ora e in futuro, in relazione e ai sensi dei Documenti della serie, 
nella misura in cui si riferiscono a tali Note; (ii) qualsiasi somma di denaro o altra proprietà ricevuta o esigibile ora o in futuro da o per conto 
dell'Emittente ai sensi del Contratto di deposito, nella misura in cui si riferisce a tali Note; (iii) tutti i diritti dell'Emittente nei confronti del 
Depositario relativi alle Note, (iv) tutti gli asset e tutte le somme detenute ora o in futuro da o per conto dell'Emittente (incluso, a mero titolo 
indicativo, dall'Agente di emissione e pagamento e/o dal Conservatore dei registri) per soddisfare i pagamenti dovuti in relazione agli obblighi e ai 
doveri dell'Emittente ai sensi del Contratto di pegno e delle Note interessate, (v) gli Attivi collaterali e qualsiasi somma di denaro o altra proprietà 
ricevuti o esigibili ora o in futuro da o per conto dell'Emittente e (vi) tutti i diritti dell'Emittente in relazione a qualsiasi somma o proprietà che ora 
o in futuro potranno essere accreditati sul Conto della serie, in ciascun caso, nella misura in cui si riferiscono alle Note interessate.  
 

I detentori di note non hanno alcun interesse diretto di proprietà 
L'investimento nelle Note non renderà un investitore il proprietario di alcun Attivo o Attivo collaterale. I riscatti sono soddisfatti da un trasferimento 
in specie di una certa porzione degli Asset della serie, come definiti nelle Condizioni definitive di ciascun prodotto, e i detentori di Note avranno un 
diritto nei confronti dell'Emittente a ricevere tali asset in qualsiasi momento, ma nessun diritto reale rispetto a tali asset. 
 
Rischi relativi ad altre Parti della serie 

Conflitto d'interesse  

Il Coordinatore e l'Agente di calcolo, che allo stesso tempo funge da Agente della garanzia collaterale, è una società affiliata dell'Emittente. Sono 
state implementate procedure appropriate per evitare conflitti di interesse che incidono negativamente sugli interessi dei Detentori di Note. 
Tuttavia, gli investitori devono essere consapevoli che il Coordinatore e l'Agente di calcolo non tengono, in tale veste, conto degli interessi dei 
Detentori di Note quando svolgono i propri compiti e conducono le proprie attività commerciali. Gli interessi del Coordinatore e Agente di Calcolo 
e dei Detentori di Note potrebbero non essere allineati.  

D. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'OFFERTA DELLE NOTE AL PUBBLICO 

I. In quali condizioni e con quale tempistica posso investire in questo titolo? 
 
Le Note possono essere sottoscritte a partire dalla data di approvazione del Prospetto di base e di deposito delle presenti Condizioni definitive 
presso la Liechtenstein Financial Market Authority (Data di emissione) ed entro al massimo 1 anno dalla data di approvazione del Prospetto di base. 
L'Emittente consente la sottoscrizione delle Note solo ai Partecipanti autorizzati che abbiano stipulato un Contratto di partecipante autorizzato 
con l'Emittente e che abbiano presentato un ordine di sottoscrizione valido all'Emittente. Le Note saranno emesse in quote minime di 50 000.  
 
Le nuove emissioni di Note saranno generalmente regolate il secondo Giorno lavorativo successivo alla data in cui un valido ordine di sottoscrizione 
viene ricevuto dall'Agente di emissione e pagamento, a condizione che tale ordine sia ricevuto prima delle 12:00, ora del Liechtenstein, di quel 
giorno.  
 
Regolamento 
 
Le Note saranno rappresentate da un titolo al portatore globale e saranno compensate tramite Eurex e regolate su Clearstream Banking 
Frankfurt. 

Spese 
 
 A VanEck ETP AG è dovuta una Commissione di gestione pari al 1,5 % degli Attivi della serie VanEck Polkadot ETN, che viene calcolata e che matura 
su base giornaliera. Sia per le sottoscrizioni che per i riscatti, una commissione può essere addebitata al Partecipante autorizzato per coprire i costi 
di transazione. Nessun ulteriore costo verrà detratto dai proventi di questa Emissione.  
 
I costi di questa Offerta saranno sostenuti da VanEck (Europe) GmbH sulla base di un accordo di trasferimento dei costi stipulato con l'Emittente. 
Nessun provento di questa Emissione sarà utilizzato per coprire i costi di questa Offerta. 
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II. Perché viene redatto questo Prospetto? 
 
L'attività principale dell'Emittente è l'emissione e la performance delle Note. L'Emittente ha approvato l'emissione di VanEck Polkadot ETN con 
delibera del Consiglio di amministrazione del  29 giugno 2021. 
 
Impiego dei proventi 
L'Emittente ha istituito il VanEck Exchange Traded Note Programme (il "Programma"), descritto nel Prospetto di base, secondo cui di volta in volta 
possono essere emesse serie di Note (ciascuna, una "Serie"). I proventi dell'emissione delle Note saranno investiti in attivi digitali al fine di replicare, 
per quanto possibile, la performance in termini di valore e rendimento del MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV).  
 
L'Emittente prevede di generare un importo netto di circa 10 miliardi di dollari attraverso l'emissione di VanEck Polkadot ETN. 
 
Conflitto d'interesse 
I vari partecipanti alle transazioni descritti nel Prospetto di base e nelle presenti Condizioni definitive sono affiliate di VanEck Associates 
Corporation. Le commissioni pagabili a tutte le parti, alle affiliate di VanEck Associates Corporation e alle parti indipendenti sono indicate nel 
Prospetto di base: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Francoforte, Germania, che è un'affiliata dell'Emittente, agirà in qualità di Coordinatore in 
relazione al Programma e come Agente di calcolo in relazione a ciascuna Serie di Note. VanEck (Europe) GmbH fungerà inoltre da Agente della 
garanzia collaterale. L'attività principale di VanEck (Europe) GmbH è la consulenza in materia di investimenti e l'intermediazione degli investimenti 
ai sensi della legge bancaria tedesca. 
 
Sono state implementate procedure appropriate per evitare conflitti di interesse che incidono negativamente sugli interessi dei Detentori di Note. 
Tuttavia, gli investitori devono essere consapevoli che il Coordinatore e l'Agente di calcolo, in tale veste, non tengono conto degli interessi dei 
Detentori di Note quando svolgono i propri compiti e conducono le proprie attività commerciali. Gli interessi del Coordinatore e dell'Agente di 
calcolo potrebbero non essere allineati.  
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A. INNLEDNING OG ADVARSLER

Utsteder VanEck ETP AG («VEEA»), Landstrasse 40, 9495 Triesen, fyrstedømmet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, telefonnr. +423 
237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) legger ut VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) på grunnlag av et basisprospekt datert 26.09.2023 i. 
forbindelse med de endelige vilkårene som gjelder spesifikt for emisjonen av VanEck Polkadot ETN. (med tillegg ). Dette sammendraget er 
spesifikt for emisjonen av  VanEck Polkadot ETN. 

Basisprospektet ble godkjent av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) 26.09.2023. Et 
tillegg til prospektet ble godkjent 10.03.2023. De endelige vilkårene knyttet til VanEck Polkadot ETN og dette sammendraget, som er spesifikt for 
denne emisjonen, ble inngitt til FMA 7 juli 2021, 16.02.2022,10.03.2023 og 26.09.2023. 

Dette sammendraget inneholder en beskrivelse av hovedtrekkene og risikoen knyttet til utstederen, tilbudt sikkerhet og motpartene. 
Sammendraget skal alltid leses sammen med basisprospektet og de endelige vilkårene. Det anbefales derfor at du foretar en grundig undersøkelse 
av det komplette basisprospektet  (med tillegg ) og de endelige vilkårene før enhver beslutning om å kjøpe eller tegne deg for VanEck Polkadot 
ETN. Investorer må ta i betraktning at de er i ferd med å investere i et finansielt produkt som er komplekst og ikke liketil å forstå, og som innebærer 
risiko for at investorene kan miste hele eller deler av den investerte kapitalen. Utsteder fremhever at dersom det reises krav for en domstol basert 
på informasjonen i basisprospektet, de endelige vilkårene eller dette sammendraget, kan den saksøkende investoren i henhold til nasjonal 
lovgivning i medlemsstatene selv måtte bære kostnadene ved å oversette basisprospektet og de endelige vilkårene (inkludert det 
emisjonsspesifikke sammendraget) før rettsprosedyren begynner. I tillegg påpeker utstederen at utstederen VanEck ETP AG, som har lagt frem 
sammendraget inkludert oversettelse, kan holdes ansvarlig i tilfelle sammendraget er misvisende, unøyaktig eller inkonsekvent når det leses 
sammen med basisprospektet eller de endelige vilkårene, eller dersom utstederen ikke fremlegger, når det leses sammen med basisprospektet 
eller de endelige vilkårene, nøkkelinformasjon som skal hjelpe investorer når de vurderer om de skal investere i verdipapirene.  

B. NØKKELINFORMASJON OM UTSTEDEREN

I. Hvem utsteder verdipapirene?

Utsteder VanEck ETP AG (“ VEEA ”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) er et aksjeselskap (Aktiengesellschaft) etablert i Liechtenstein og underlagt 
lovene i fyrstedømmet Liechtenstein. Selskapets hovedkontor er Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Selskapet er registrert i 
Liechtensteins offentlige register 16. juli 2020 med registernummer FL-0002.640.173-8. 

Utsteder er etablert som et spesialforetak med eneste formål å utstede pantsatte, børsomsatte verdipapirer. Hovedaksjonæren bak utstederen er 
VanEck (Europe) GmbH, som igjen eies av Van Eck Associates Corporation. Styremedlemmer er Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker 
og Arno Sprenger. Selskapets revisor er AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Økonomisk nøkkelinformasjon om utstederen

Resultatregnskap 2020 2021      2022 

Årets resultat/tap (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balanseregnskap 

Netto finansiell gjeld (langsiktig gjeld pluss kortsiktig gjeld minus 
kontanter) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Omløpsforhold (omløpsmidler / kortsiktig gjeld) 2.20x    5.60x         6.26x  

Gjeldsegenkapitalandel (totalt gjeld / total egenkapital) 345.41x      344.11x       88.94x 

Rentedekningsforhold (driftsinntekter / rentekostnader) N/A    N/A         N/A 

Kontantstrømoppstilling 

Netto kontantstrøm fra Driftsaktiviteter (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Netto kontantstrømmer fra Finansieringsaktiviteter - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Netto kontantstrømmer fra Investeringsaktiviteter 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Hva er de viktigste spesifikke risikoene for utstederen?

Risiko knyttet til utstederens økonomiske situasjon 

Utstederen er et spesialforetak (SPV) 

Utstederen er et spesialforetak som utelukkende utsteder sertifikater og investerer inntektene fra en slik utstedelse i plasseringer, som i den grad 
det er praktisk mulig, replikerer verdien og avkastningen til en bestemt indeks. Utsteder har ikke, og kommer ikke til å ha andre aktiva enn (i) 
pengebeløpene som kommer inn ved utstedelse av andeler i forbindelse med stiftelsen, (ii) proveny fra emisjonen av serien av sertifikater, (iii) 
gebyrer (hvis aktuelt) som skal betales til utsteder i forbindelse med utstedelse eller innløsning av en serie av sertifikater, og (iii) eventuelle 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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rettigheter, eiendommer, pengebeløp eller andre aktiva som provenyet fra utstederen av sertifikatserien investeres i av utsteder. 
 
 
Begrensede regressforpliktelser, ikke mulighet for konkursbegjæring og relaterte risikoer knyttet til utsteder 

Sertifikatinnehaverne kan kun benytte seg av serieaktiva i en spesifikk serie av sertifikater og ikke av andre aktiva fra utstederen. Dersom et 
utestående krav mot Utsteder med hensyn til sertifikatene som ikke blir oppfylt etter en fullstendig distribusjon eller realisering av serieaktivaene, 
enten gjennom avhending, likvidering eller på annen måte samt etter anvendelse av aktiva eller tilgjengelige kontantmidler, vil et slikt utestående 
krav bli slettet, og ingen gjeld eller forpliktelser vil være skyldig fra utsteder i forbindelse med dette. 

C. NØKKELINFORMASJON OM SERTIFIKATENE 

I.  Hva er de viktigste kjennetegnene ved verdipapirene? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) er pantsatte, børsnoterte innehaversertifikater utstedt i form av et globalt innehaversertifikat. 
Sertifikatene vil bli utstedt i samsvar med tysk lov. Derfor er sertifikatet et innehaversertifikat i henhold til seksjon 793 i den tyske borgerloven 
(BGB) og er sertifisert gjennom et kollektivt sertifikat i henhold til § 9a i den tyske depotloven (Sammelurkunde). Samlesertifikatet vil bli deponert 
hos Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Sertifikatene er deltakersertifikater med begrenset regress. 
Utsteders forpliktelser vedrørende sertifikatene er sikret gjennom -serieaktiva, der utsteder investerer proveny fra utstedelse av sertifikatene. 
 
Basert på en emisjonskurs på USD 10,00, startproveny på USD 1 000 000, 100 000 i utestående sertifikater og en DOT -kurs på USD 4.27 representerer 
hvert sertifikat en DOT -sikkerhetsstillelse på per sertifikat. DOT 2.341920  
Hvis det ses bort fra andre innvirkende faktorer, vil sertifikatet etter nøyaktig ett år – på grunn av fradrag for administrasjonsgebyr – ha en kurs på 
USD 9.85 og representere en DOT -sikkerhetsstillelse på 2.306792. 
 
MarketVector Polkadot  VWAP Close Index (MVDOTV) er utviklet for å spore verdiutviklingen til et digital Polkadot -aktivum. Det er ingen annen 
bestanddel enn Polkadot  i indeksen. I tilfelle en "hard fork" som resulterer i flere aktive linjer, gjelder regel 5.2.1. Den utskilte mynten vil bli fjernet 
én dag etter ikrafttredelsesdatoen (når en pris og hovednett er tilgjengelig), til antall bestanddeler er 1 igjen. Hvis en mynt mot formodning er større 
enn Polkadot  (etter markedsverdi) og generelt aksepteres som etterfølgeren til den opprinnelige kjeden, kan indeksseieren bestemme seg for å 
beholde den som den eneste indeksbestanddelen. Indeksen beregnes daglig mellom 00:00 og 24:00 (CET), og indeksverdiene formidles til 
dataleverandørene hvert 15. sekund. Indeksen formidles i USD og sluttverdien beregnes kl. 
16:00:00 CET basert på 1 times volumvektede gjennomsnittskurser (VWAP) mellom 15:00 og 16:00 CET. VWAP-ene beregnes med CCCAGG-kurser.  
MarketVector Polkadot  VWAP Close Index har følgende kjennetegn:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Indeksen ble lansert 30. juni 2021 med en basisindeksverdi på 10,00 per 31. desember 2018. 
Utsteder har til hensikt å legge ut opptil 1 000 000 000 sertifikater. Sertifikatene er pålydende USD med en nominell 
verdi på USD 10,00 hver.  
 
Forfallsdatoen for sertifikatene er 31.12.2029. Utsteder kan forlenge forfallsdatoen i perioder på opptil 10 år til senest den 31.12.2068 (endelig 
innløsningsdato) ved å varsle sertifikatinnehaverne om hver slik forlengelse. Utsteder har rett til å avvikle sertifikatene etter eget skjønn med 30 
dagers varsel. Under spesielle omstendigheter kan aviklingen skje innen 5 dager etter kunngjøring om avviklingen. Spesielle omstendigheter er for 
eksempel når utnevnelsen av en seriepart som er involvert i dette programmet avsluttes, hvis sertifikatverdien ikke er publisert på 14 påfølgende 
verdsettelsesdager, eller hvis det forekommer endringer i lover eller forskrifter som forbyr aktivitetene knyttet til denne utstedelsen eller som fører 
til betydelige merutgifter.  
 
Med forbehold om begrensninger i overføringer til amerikanske personer, er sertifikatene fritt overdragbare. 
 
Rettigheter knyttet til verdipapirene 
Sertifikatene oppebærer ikke renter. 
Ved innløsning av hvert sertifikat på forfallsdato har sertifikatinnehavere rett til å motta en naturaandel av serieaktiva med en verdi som tilsvarer 
sertifikatets verdi på innløsningsprisdatoen som bestemt av kalkulasjonsagenten fratrukket sertifikatets proporsjonale andel av kostnader og 
utgifter som er påløpt av eller på vegne av utsteder som kreves for å gjennomføre innløsningen.  
"Sertifikatverdien" gjenspeiler verdien av serieaktiva, beregnet på følgende måte: 
På utstedelsesdatoen for hver sertifikat vil sertifikatverdien være lik emisjonskursen for sertifikatet. På en senere verdsettelsesdato (som ikke er 
en avbrutt dag), beregnes sertifikatverdien som sertifikatverdien på den foregående verdsettelsesdatoen, justert med den prosentvise endringen 
i verdien på serieaktivaene (fratrukket eventuelle kostnader og utgifter for utsteder) siden forrige verdsettelsesdato. 
 
Begrensninger i rettigheter knyttet til sertifikatene 
Hvis MVDOTV-serieaktivaene eller nettoproveny fra realiseringen av MVDOTV-serieaktiva ikke kan oppfylle alle forpliktelser som utstederen har 
overfor sertifikatinnehaverne, skal ingen andre av utsteders aktiva kunne anvendes til å dekke eventuelle underskudd, og utestående krav fra slike 
sikrede kreditorer vil bli slettet. Ingen part har rett til å innlede ytterligere skritt mot utsteder for å kreve inn ytterligere beløp. 
 
Prioritering av verdipapirene i tilfelle insolvens 
Sertifikatinnehavernes rettigheter mht. distribusjon eller betaling av hovedstol og renter på sertifikatene er underordnet betaling av visse 
kostnader, gebyrer, utgifter og andre beløp i forbindelse med programmet og den aktuelle serien. 
I tilfelle realisering eller håndhevelse av pantet i MVDOTV-serieaktivaene, vil aktivaene eller provenyet bli brukt i den gjeldende 
prioritetsrekkefølgen, hvor distribusjoner eller beløp som skal betales til sertifikatinnehaverne vil bli underordnet visse kostnader, gebyrer, utgifter 
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og andre beløp, inkludert (uten begrensning) kostnadene ved å avvikle MVDOTV-serieaktivaene, men vil være prioritert høyere enn krav fra andre 
av utsteders kreditorer. 
 
II.  Hvor omsettes verdipapirene? 
 
Sertifikatene er tatt opp til handel på Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam og Euronext Paris. Det er ingen garanti for 
at opptakene til handel vil vedvare. 
 
III.  Hva er de viktigste spesifikke risikoene for verdipapirene? 
 
Risiko knyttet til serieaktiva 

Investeringsskjønn  

Potensielle investorer bør være oppmerksomme på at hver serie av sertifikater ikke vil replikere nøyaktig verken sammensetningen eller 
avkastningen til den aktuelle indeksen. Ved investering i aktivaene kan utstederen (i) investere, direkte eller indirekte, i digitale aktiva som ikke er 
bestanddelens digitale aktiva i indeksen, og/eller (ii) avstå fra å investere i digitale aktiva som er bestanddelens digitale aktiva i indeksen, i 
unntakstilstander der utsteder anser at det kan oppnås bedre resultater ved å fravike indeksen. Derfor kan de digitale aktivaene i en serie avvike 
fra bestanddelens digitale aktiva i den aktuelle indeksen, eller de kan få andre vektinger enn de som er spesifisert i den aktuelle indeksen. 
 
Konsentrasjonsrisiko 
 
Hver serie av sertifikater gir eksponering mot de digitale aktivaene, som kan omfatte et begrenset antall digitale aktiva. På grunn av denne 
konsentrerte eksponeringen mot et begrenset antall digitale aktiva, bør potensielle investorer være klar over at det er risiko knyttet til en slik 
konsentrasjon, hvorav den viktigste er innvirkningen på sertifikatenes likviditet og volatilitet.  
Når det gjelder likviditet, vil en konsentrert eksponering mot et begrenset antall digitale aktiva øke effekten av illikviditet for slike digitale aktiva 
på sertifikatene – spesielt i et miljø med betydelig kursfall. 
Potensielle investorer bør også være klar over at eksponering for digitale aktiva gir en høy grad av idiosynkratisk risiko (dvs. spesifikk for digitale 
aktiva) i forhold til en mer diversifisert investering. Eksempler på idiosynkratisk risiko inkluderer blant annet regulatorisk risiko, spekulasjon, 
mangel på dokumentert historikk, cybersikkerhet og svindel.  
Fordi hvert sertifikat gir eksponering mot et begrenset antall digitale aktiva, er potensiell innvirkning av eventuelle uønskede hendelser i et gitt 
digitalt aktivum enn videre mer omfattende enn i en diversifisert investering. Visse vesentlige uønskede hendelser i et digitalt aktivum kan resultere 
i en eventuell avvikling av et sertifikat.      
I tillegg kan de digitale aktivaene ha en høy grad av korrelasjon, slik at store kursbevegelser i én bestanddel av de digitale aktivaene kan resultere 
i lignende kursbevegelser i en eller flere av de andre relevante digitale aktivaene, noe som forsterker konsentrasjonsrisikoen. 
 
Verdien av en investering i sertifikatene reflekterer eller følger kanskje ikke verdien på aktivaene 

Når som helst kan det skje at kursen for en serie av sertifikater som omsettes på børser, regulerte eller uregulerte markeder innen EØS eller i 
utlandet eller andre børser eller markeder der de kan være notert eller omsatt, ikke nøyaktig gjenspeiler endringene i verdien på de digitale 
aktivaene eller aktivaene. Søknads- og innløsningsprosedyrene for alle serier av sertifikater og rollen til autoriserte deltakere som 
markedsdeltaker(e) er tiltenkt å minimere denne potensielle forskjellen. Imidlertid vil kursen som en serie av sertifikater omsettes for, være en 
funksjon av tilbud og etterspørsel blant investorer som ønsker å kjøpe og selge slike serier samt spennet mellom kjøps- og salgstilbud som 
prisstillerne er villige til å oppgi for slike serier. 
Hvis utstederen av en eller annen grunn ikke er i stand til å legge ut nye sertifikater i en serie, og det er høy etterspørsel i markedet etter sertifikater 
i serien, kan disse sertifikatene omsettes med en betydelig premie i forhold til sertifikatverdien. En investor som kjøper slike sertifikater under slike 
omstendigheter, kan påføres et betydelig tap dersom etterspørselen i markedet faller, eller hvis det blir lagt ut ytterligere sertifikater i slike serier. 
Slike betydelige tap kan også oppstå dersom sertifikatverdien har økt under det tidsrommet investorens har hatt en beholdning av slike sertifikater.   

Investering i sertifikater er ikke det samme som å investere i aktivaene, komponentens digitale aktiva eller den aktuelle indeksen og er forskjellig 
fra en lang futures-posisjon.  

Investering i sertifikater er ikke det samme som å investere i bestanddelens digitale aktiva i den aktuelle indeksen eller kjøpers aktiva. Avkastningen 
fra sertifikatbeholdningen er ikke det samme som avkastningen fra kjøp av bestanddelens digitale aktiva i den aktuelle indeksen eller aktivaene.   
Avkastningen fra sertifikatbeholdningen er ikke den samme som avkastningen som genereres av den aktuelle indeksen. 
Hvis det var mulig å inngå en futureskontrakt for indeksen, ville ikke en investering i sertifikatene være det samme som å innta en lang posisjon 
med slike futureskontrakter.   
 
Risiko knyttet til serieaktiva på grunn av deres kvalitet som digitale aktiva 

Risiko knyttet til børser for digitale aktiva 

Børsene for digitale aktiva driver nettsteder der brukere kan handle digitale aktiva for amerikanske dollar og andre fiat-valutaer. Handler på børser 
for digitale aktiva er ikke knyttet til overføringer av digitale aktiva mellom brukere via det digitale aktivumets respektive blokkjede. Handel med 
digitale aktiva på børser blir kun registrert i børsens interne hovedbok, og hver interne hovedbokspost for en handel vil svare til en oppføring for 
en motregning i amerikanske dollar eller annen fiat-valuta. For å selge digitale aktiva på en digital aktivautveksling, vil en bruker overføre digitale 
aktiva (ved hjelp av det digitale aktivumets respektive blokkjede) fra seg selv til den digitale aktivabørsen. På den annen side vil en bruker, for å 
kjøpe digitale aktiva på en børs for digitale aktiva, overføre amerikanske dollar eller annen fiat-valuta til børsen for digitale aktiva. Etter å ha fullført 
overføringen av digitale aktiva eller amerikanske dollar, vil brukeren gjennomføre sin handel og ta ut enten det digitale aktivumet (ved bruk av det 
digitale aktivumets respektive blokkjede) eller amerikanske dollar tilbake til brukeren. Børser for digitale aktiva er en viktig del av den digitale 
aktivaindustrien. 
Børser for digitale aktiva har en begrenset historikk. Siden 2009 har flere digitale børser blitt stengt eller opplevd forstyrrelser på grunn av svindel, 
fiasko, sikkerhetsbrudd eller tjenestenektangrep (kjent som “DDoS-angrep”). I mange av disse tilfellene ble ikke kundene til slike børser 
kompensert eller godtgjort for det delvise eller fullstendige tapet av plasseringene de hadde på børsene. I 2014 ble den tids største bitcoin-bør, Mt. 
Gox, satt under konkursbehandling i Japan etter rapporter om at børsen hadde tapt opp til 850 000 bitcoin, den gang til en verdi av over 450 
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millioner USD. Børser for digitale aktiva er også attraktive mål for hackere og skadelig programvare. I august 2016 meldte Bitfinex, en børs i Hong 
Kong, om et sikkerhetsbrudd som resulterte i tyveri av ca. 120 000 bitcoin, den gang verdsatt til ca USD 65 millioner, et tap som ble fordelt på alle 
Bitfinex-kontoinnehavere (i stedet for bare på spesifiserte innehavere hvis digitale lommebøker var direkte berørt), uavhengig av om 
kontoinnehaveren hadde bitcoin eller kontanter på kontoen sin. I februar 2017, etter en uttalelse fra People's Bank of China, suspenderte Kinas tre 
største digitale børser (BTCC, Huobi og OKCoin) uttak av brukernes bitcoin. Selv om det ble tillatt å gjenoppta uttak ved utgangen av mai 2017, 
utstedte kinesiske myndigheter i september 2017 et direktiv til kinesiske børser om å stanse driften for kinesiske brukere innen 30. september 2017. 
I juli 2017 ila Financial Crimes Enforcement Network (“FinCEN”) og USAs justisdepartement en bot på 110 millioner amerikanske dollar og en tiltale 
mot BTC-e og en av dets operatører for økonomiske forbrytelser. Justisdepartementet beslagla også internett-domenet. I likhet med utfallet av 
Bitfinex-bruddet ble tapet på grunn av aktiva beslaglagt av FinCEN fordelt på brukerne av børsen. Potensialet for ustabilitet i utveksling av digitale 
aktiva og stenging eller midlertidig nedleggelse av børser på grunn av svindel, svikt i forretningsdriften, hackere, DDoS eller skadelig programvare, 
eller myndighetspålagt regulering kan redusere tilliten til digitale aktiva, noe som kan føre til større volatilitet og/eller kursfall i indeksen og 
bestanddelens digitale aktiva. 
 
Risikofaktorer knyttet til nettverk og digitale aktiva 

En detaljert beskrivelse av den relevante og viktigste risikoen er tilgjengelig på www.vaneck.com og i risikoavsnittet i basisprospektet. 
Utsteder har til hensikt å investere i en portefølje av digitale aktiva. Ettersom klassen av digitale aktivainvesteringer vokser i raskt tempo, er kanskje 
ikke alle risikoer knyttet til den underliggende teknologien kjent.  Mens bitcoin for eksempel har eksistert siden 2009 og dens blokkjedestruktur og 
-funksjon er godt forstått, kan utsteder investere i andre digitale aktiva som bruker en variant av bitcoin-blokkjede, bruke en ny og funksjonelt 
annerledes blokkjede eller avstå fra å benytte blokkjedeteknologi i det hele tatt. Når nye digitale aktiva utvikler seg og tiltrekker seg interesse fra 
utviklingssamfunnet og investorer, kan de også bli mer utbredte mål for misbruk. Et dataangrep på et nettverk for digitale aktiva kan skade offentlig 
omdømme for disse aktivaenes nettverk og for andre digitale aktiva generelt, og dermed påvirke en investering i sertifikater negativt.  Selv om 
digitale aktiva generelt har åpen kildekode, er de svært avhengige av utviklerne, spesielt i tidlige stadier, og det er ingen garanti for at utviklingen 
vil fortsette, eller at utviklerne ikke vil forlate prosjektet på kort varsel eller uten varsel. I tillegg kan visse digitale aktiva (og avtaler om kjøp av 
digitale aktiva) være underlagt verdipapirlovgivning eller andre reguleringer i én eller flere jurisdiksjoner, noe som kan påvirke det digitale 
aktivumet negativt og få negative juridiske konsekvenser og/eller føre til økte utgifter. for kjøperen. Investeringer i digitale aktiva er svært 
spekulative, og utsteder kan velge digitale investeringsaktiva som ikke lykkes. 
 
Risiko knyttet til indeksene 
Indeksenes verdiutvikling 

Hver serie med sertifikater vil forsøke å gjenskape, i den grad det er praktisk mulig, sammensetningen av den relevante indeksen. Følgelig bør 
potensielle investorer være klar over at sertifikatene kan bli negativt påvirket av risiko som gjelder indekser generelt.  
Spesielt kan nivået på en indeks gå ned så vel som opp, og at den tidligere verdiutviklingen til en indeks ikke vil være en indikasjon på fremtidig 
verdiutvikling. Det kan ikke gis noen garanti for den fremtidige verdiutviklingen til en indeks. Sertifikatene kan omsettes annerledes enn i henhold 
til indeksens verdiutvikling, og endringer i indeksnivået vil kanskje ikke føre til en sammenlignbar endring i markedsverdien på sertifikatene eller i 
sertifikatverdien.  
Derfor bør potensielle investorer nøye vurdere om en investering som søker å replikere sammensetningen til den aktuelle indeks, er egnet for dem 
før de investerer i sertifikater, og i alle tilfeller og investorer anbefales å foreta deres egne detaljerte vurdering av den aktuelle indeksen og reglene 
knyttet til den. 
 
Endring i sammensetning eller avvikling av indeksen 

Indeksadministratoren kan legge til, stryke eller erstatte bestanddelens digitale aktiva i indeksen eller foreta andre endringer i metodikken for å 
bestemme aktiva(ene) som skal inngå i indeksen eller for verdsettelse av indeksen. 
Sammensetningen av indeksen kan derfor endres over tid for å tilfredsstille utvelgelseskriteriene som gjelder for indeksen, eller dersom aktivaene 
som for øyeblikket er tatt med i indeksen, ikke oppfyller slike kriterier. Indeksadministratorens endringer i indeksens sammensetning kan påvirke 
indeksnivået ettersom et nylig tilføyd aktivum kan ha en betydelig dårligere eller bedre verdiutvikling enn det det erstatter. Ettersom verdien av 
sertifikatene er indirekte påvirket av sammensetningen og nivået på indeksen, kan endringer i sammensetningen av indeksen ha en negativ 
innvirkning på verdien av sertifikatene og/eller kan medføre en justeringshendelse og/eller føre til en forstyrrelseshendelse og/eller tidlig 
innløsning av sertifikatene. 
Reglene for indeksen kan under visse omstendigheter gi indeksadministratoren rett til å foreta avgjørelser, beregninger, modifikasjoner og/eller 
justeringer av indeksen og de kvalifiserte bestanddelene i indeksen og tilknyttede forhold, som under visse omstendigheter involverer en grad av 
skjønn. Indeksadministratoren vil generelt, så langt det er praktisk mulig, utøve skjønn med sikte på å opprettholde den generelle metodikken for 
den aktuelle indeksen. Utøvelsen av et slikt skjønn kan føre til at indeksnivået på en gitt dag er annerledes enn det som kunne ha vært tilfelle 
dersom indeksadministratoren ikke besluttet å utøve et slikt skjønn. Selv om indeksadministratoren vanligvis er pålagt å handle med rimelighet 
og i god tro ved utøvelsen av sitt skjønn, kan det ikke gis noen garanti for at utøvelsen av et slikt skjønn fra indeksadministratorens side ikke vil 
påvirke indeksnivået og/eller endre volatiliteten til indeksen og ha en negativ innvirkning på sertifikatverdien for den aktuelle serien. 
Hvis indeksadministratoren avbryter eller suspenderer beregningen eller publiseringen av indeksen eller ikke klarer å beregne eller publisere nivået 
på en indeks i henhold til vilkårene i sertifikatene, kan indeksen under visse omstendigheter erstattes med en etterfølgerindeks, eller det kan 
oppstå en obligatorisk innløsningshendelse som fører til tidlig innløsning av sertifikater. Hvis indeksen erstattes med en etterfølgerindeks, vil de 
aktuelle sertifikatinnehaverne bli utsatt for svingninger i bevegelsene til etterfølgerindeksen og ikke indeksen som opprinnelig ble spesifisert i de 
endelige vilkårene. 
 
Interessekonflikt for indeksadministratoren 

En indeksadministrator er tilknyttet tilretteleggeren, og det er iverksatt egnede prosedyrer for å unngå interessekonflikter som negativt påvirker 
sertifikatinnehavernes interesser. Imidlertid bør investorene være klar over at ingen indeksadministrator har tatt hensyn til sertifikatinnehavernes 
interesse når de oppretter en indeks, og ingen indeksadministrator vil ta hensyn til sertifikatinnehavernes interesse når de pleier, endrer, 
balanserer, rekonstituerer eller avvikler en indeks. Tiltak som en indeksadministrator iverksetter for en indeks, kan ha en negativ innvirkning på 
verdien eller likviditeten til sertifikatene i den aktuelle serien. Interessene til en indeksadministrator og sertifikatinnehaverne i den aktuelle serien 
er ikke nødvendigvis sammenfallende. Ingen indeksadministrator har noe ansvar eller ansvar overfor sertifikateierne. 
 
Risiko knyttet til likviditeten i sertifikatene 
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Varighet og potensiell mangel på likvide markeder 

Sertifikatene kan være langsiktige, og den eneste måten en investor vil kunne være i stand til å realisere verdien fra et sertifikat før den endelige 
innløsningsoppgjørsdagen, er å selge den til sin daværende markedspris i en sekundær transaksjon eller å løse den inn. Det er uklart om det vil 
være et marked for sekundærtransaksjoner for Sertifikater på det tidspunktet en investor ønsker å selge sine Sertifikater. Både generelle 
bevegelser i lokale og internasjonale markeder og faktorer som påvirker investeringsklimaet og stemningen blant investorer kan påvirke 
omsetningsnivået og dermed markedskursen på sertifikater. 

 

Risiko knyttet til utsteders verdipapir 

Håndhevelse av utsteders verdipapir 

Forpliktelsene til utstederen med hensyn til en serie med sertifikater er sikret ved en panteavtale for sertifikatserien. I henhold til en slik panteavtale 
vil utsteder opprette verdipapiret for den aktuelle serien til gunst for sikkerhetsstillelsesagenten (til gunst for utstederens sikrede kreditorer) 
fremfor (i) alle utstederens rettigheter, eiendomsrett, renter og fordeler, både nåværende og fremtidige til og i henhold til seriedokumentene i den 
grad de er knyttet til slike sertifikater; (ii) eventuelle pengebeløp eller annen eiendom som er mottatt eller er utestående nå eller i fremtiden av 
eller på vegne av utsteder i henhold til depotavtalen i den utstrekning de vedrører slike sertifikater, (iii) alle utsteders rettigheter overfor 
depotmottakeren knyttet til sertifikatene, (iv) alle aktiva og beløp som innehas, nå eller i fremtiden, av eller på vegne av utstederen (inkludert, uten 
begrensning, av utstedelses- og betalingsagenten og/eller registerføreren) til fordringer som skal innfris mht. forpliktelsene til utstederen etter 
panteavtalen og de relevante sertifikatene, (v) sikkerhetsstillelsesaktiva og eventuelle pengebeløp eller annen eiendom som er mottatt eller er 
utestående nå eller i fremtiden av eller på vegne av utsteder, og (vi) alle utstederens rettigheter med hensyn til ethvert beløp eller eiendom som nå 
eller i fremtiden skal krediteres seriekontoen, i hvert tilfelle, i den grad de er knyttet til de relevante sertifikatene.  
 
Sertifikatinnehaverne har ingen direkte eierandeler  

Investering i sertifikatene vil ikke gjøre en investor til eier av noen av aktivaene eller sikkerhetsaktivaene. Innløsninger tilfredsstilles av en i mynt-
overføring av en viss del av serieaktivaene som definert i de endelige vilkårene for hvert produkt, og innehaverne av sertifikatene vil ha et krav mot 
utstederen om å motta slike aktiva når som helst, men ingen tinglig rett med hensyn til slike aktiva 
 
Risiko knyttet til andre serieparter 
Interessekonflikt  
 
Tilrettelegger og beregningsagent, som samtidig fungerer som sikkerhetsstillelsesagent, er tilknyttet utstederen. Det er iverksett egnede 
prosedyrer for å unngå interessekonflikter som påvirker sertifikatinnehavernes interesser negativt. Imidlertid skal investorer være oppmerksomme 
på at tilrettelegger og beregningsagent i denne rollen ikke tar hensyn til sertifikateiernes interesser når de utfører sine tjenester og driver sin 
forretningsvirksomhet. Interessene til tilrettelegger og beregningssagent og sertifikatinnehaverne er ikke nødvendigvis sammenfallende.  

D. NØKKELINFORMASJON OM TILBUDET OM SERTIFIKATER TIL ALLMENNHETEN 
 

I. Under hvilke betingelser og etter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret? 
 
Sertifikater kan tegnes fra datoen for godkjenning av basisprospektet og innlevering av disse endelige vilkårene til finanstilsynet i Liechtenstein 
(utstedelsesdato) til senest 1 år etter godkjenningsdatoen for basisprospektet. Sertifikatene blir gjort tilgjengelig av utstederen for tegning kun for 
autoriserte deltakere som har inngått en avtale som autorisert deltaker med utsteder, og som har sendt en gyldig tegningsordre til utstederen. 
Sertifikater vil bli utstedt i minimumsandeler på 50 000.  
 
Nye emisjoner av sertifikater blir vanligvis oppgjort den andre virkedagen etter datoen da en gyldig tegningsordre mottas av utsteder- og 
betalingsagent, forutsatt at en slik ordre mottas før kl. 24.00 Liechtenstein-tid på en slik dag.  
 
Oppgjør 
 
Sertifikatene skal være representert av en global sikkerhetsstillelse og skal klareres gjennom Eurex og gjøres opp hos Clearstream Banking 
Frankfurt. 
 
Utgifter 
 
 Det betales et forvaltningsgebyr til VanEck ETP AG tilsvarende 1,5 % av aktivaene til VanEck Polkadot ETN Series Assets, som beregnes og 
periodiseres daglig. For både tegninger og innløsninger kan den autoriserte deltakeren måtte betale et gebyr for å dekke transaksjonskostnadene. 
Ingen ytterligere kostnader vil bli trukket fra provenyet fra denne emisjonen.  
 
Kostnadene for dette tilbudet vil bli dekket av VanEck (Europe) GmbH på grunnlag av en kostnadsoverføringsavtale med utsteder. Proveny fra 
denne emisjonen vil ikke bli brukt til å dekke kostnadene ved dette tilbudet. 
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II. Hvorfor utarbeides dette prospektet? 
 
Utstederens hovedvirksomhet er utstedelse og utførelse av sertifikater. Utstederen har godkjent emisjonen av VanEck Polkadot ETN etter vedtak i 
styret 29 juni 2021. 
 
Anvendelse av proveny 
Utsteder har utarbeidet VanEck  
Exchange Traded Note-programmet ("programmet"), beskrevet i basisprospektet, hvor serier av sertifikater (og hvor hver av disse er en "serie") 
kan legges ut fra tid til annen. Inntektene fra utstedelsen av sertifikater vil bli investert i digitale aktiva for å replikere, i den grad det er praktisk 
mulig, verdien og avkastningen på MarketVector Polkadot  VWAP Close Index (MVDOTV).  
 
Utsteder forventer å generere et nettobeløp på ca. USD 10 milliarder gjennom utstedelsen av VanEck Polkadot ETN. 
 
Interessekonflikt 
Flere deltakere i transaksjonene som er beskrevet i basisprospektet og disse endelige vilkårene, er datterselskaper av VanEck Associates 
Corporation. Gebyrer som skal betales til alle parter, datterselskaper til VanEck Associates Corporation så vel som uavhengige parter, er beskrevet 
i basisprospektet: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som er tilknyttet utstederen, fungerer som tilrettelegger med hensyn til 
tilrettelegger og beregningsagent for hver serie av sertifikater. VanEck (Europe) GmbH vil dessuten fungere som sikkerhetsstillelsesagent. VanEck 
(Europe) GmbHs hovedvirksomhet er investeringsrådgivning og investeringsmegling i henhold til den tyske bankloven. 
 
Det er iverksett egnede prosedyrer for å unngå interessekonflikter som påvirker sertifikatinnehavernes interesser negativt. Imidlertid bør 
investorene være oppmerksomme på at tilrettelegger og beregningsagent i denne rollen ikke tar hensyn til interessene til sertifikatinnehaverne 
når den utfører sine tjenester og driver sin forretningsaktivitet. Interessene til tilretteleggeren og beregningsagenten er ikke nødvendigvis 
sammenfallende.  
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Issue-Specific Summary - Swedish 

 
 
 
 
 

VanEck Polkadot ETN 
 

länkad till 
MarketVector Polkadot VWAP-stängningsindex 

 
Problemspecifik sammanfattning 
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A. INLEDNING OCH VARNINGAR

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Furstendömet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel. +423 237 
69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) problem VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) på grundval av ett basprospekt daterat 26.09.2023 
(som supplement)  i samband med de slutliga villkoren som är specifika för utfärdandet av VanEck Polkadot ETN. Denna sammanfattning är 
specifik för frågan om VanEck Polkadot ETN. 

Basprospektet godkändes av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2023. Ett 
tillägg till prospektet godkändes den 26.09.2023. De slutliga villkoren för VanEck Polkadot ETN och denna sammanfattning, som är specifik för 
denna fråga, har lämnats in till FMA den 26.09.2023. 

Denna sammanfattning innehåller en beskrivning av de viktigaste funktionerna och riskerna rörande emittenten, den erbjudna säkerheten och 
motparterna. Sammanfattningen bör alltid läsas tillsammans med basprospektet och de slutliga Villkoren. En grundlig granskning av det 
fullständiga basprospektet (som supplement) och de slutliga villkoren rekommenderas därför före beslut om att köpa eller abonnera på VanEck 
Polkadot ETN. Investerare måste tänka på att de står i begrepp att investera i en finansiell produkt som är komplex och inte lätt att förstå, och som 
medför risk att investerare kan förlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Emittenten påpekar att i händelse av att anspråk väcks vid 
domstol baserat på informationen i grundprospektet, de slutliga villkoren eller denna sammanfattning, kan den kärande investeraren i enlighet 
med nationell lagstiftning i medlemsstaterna bära kostnaderna för att översätta basprospektet och de slutgiltiga villkoren (inklusive den 
problemspecifika sammanfattningen) innan förfarandet inleds. Dessutom påpekar emittenten att emittenten VanEck ETP AG, som har lagt fram 
sammanfattningen inklusive alla översättningar därav, kan hållas ansvarig om sammanfattningen är vilseledande, felaktig eller inkonsekvent när 
den läses tillsammans med basprospektet eller de slutliga villkoren, eller där det inte, när det läses tillsammans med basprospektet eller de slutliga 
villkoren, tillhandahåller nyckelinformation för att hjälpa investerare när dessa överväger att investera i värdepapperen.  

B. NYCKELINFORMATION OM UTFÄRDAREN

I. Vem är emittenten av värdepapperen?

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) är ett sällskap begränsat av aktier ("Aktiengesellschaft") med etablering i 
Liechtenstein och underkastat Furstendömet Liechtensteins lagar. Företagets säte ligger på Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Företaget 
har registrerats i Liechtensteins offentliga register den 16 juli 2020 med registreringsnummer FL-0002.640.173-8. 

Emittenten har etablerats som ett specialföretag med de enda syftet att emittera börshandlade värdepapper. Huvudägaren i emittenten är VanEck 
(Europe) GmbH, som i sin tur ägs av Van Eck Associates Corporation. Styrelseledamöterna är Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker och 
Arno Sprenger. Bolagets revisor är AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Vad är den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Resultaträkning 2020 2021      2022 

Årets vinst/förlust (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balansräkning 

Finansiell nettoskuld (långsiktig skuld plus kortsiktig skuld minus 
kontanter) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Aktuellt förhållande (aktuella tillgångar/skulder) 2.20x    5.60x         6.26x  

Skuldsättningsgrad (totala skulder/totalt eget kapital) 345.41x      344.11x       88.94x 

Räntetäckningsgrad (rörelseintäkter/räntekostnader) N/A    N/A         N/A 

Kassaflödesanalys 

Nettokassaflöde från rörelseverksamhet (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Nettokassaflöde från finansieringsverksamhet - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Nettokassaflöde från investeringsverksamhet 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för emittenten?

Risker relaterade till emittentens ekonomiska situation 

Emittenten är ett specialföretag (SPV) 

Emittenten är ett specialföretag med den enda uppgiften att emittera skuldebrev och investera intäkterna från en sådan emission i tillgångar med 
syfte att, i den mån detta är praktiskt möjligt, replikera värdet och avkastningsresultatet för ett visst index. Emittenten har och kommer inte att ha 
några andra tillgångar än (i) de pengabelopp som samlats in genom att emittera aktier i förhållande till dess införlivande, (ii) intäkterna från 
emissionen av skuldebreven, (iii) avgifter (om tillämpbara) som ska betalas till den i samband med missionen eller inlösen av någon som helst 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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uppsättning skuldebrev från tid till annan samt (iii) alla rättigheter, all egendom, alla belopp eller andra tillgångar i vilka intäkterna från emittenten 
av serien placeras av emittenten. 
 
 
Begränsade resursförpliktelser, icke-framställningar och relaterade risker avseende emittenten 

Skuldebrevsinnehavarna kommer endast att ha tillgång till serietillgångarna till en specifik serie skuldebrev och inte till några andra tillgångar hos 
emittenten. Om, efter distribution eller full realisering av serietillgångarna, antingen genom försäljning, likvidation eller på annat sätt, och 
tillämpning av tillgångar eller tillgängliga kontanter i enlighet med eventuella utestående fordringar på emittenten med avseende på skuldebreven 
förblir ouppfyllda, kommer sådan utestående fordran att raderas och emittenten åligger inga skulder eller förpliktelser med avseende på dessa.   

C. NYCKELINFORMATION OM SKULDEBREVEN 

I.  Vilka är de viktigaste funktionerna i värdepapperen? 
 
VanEck Polkadot ETN(ISIN DE000A3GSUC5) är kollateraliserade, börshandlade innehavardokument utfärdade i form av ett Global Bearer 
Certificate. Skuldebreven kommer att utfärdas enligt tysk lag. Därför är skuldebrevet ett innehavardokument enligt avsnitt 793 i den tyska 
civilrättslagstiftningen (BGB) och kommer att certifieras genom ett kollektivt intyg enligt avsnitt 9a i den tyska depålagen (Sammerlurkunde). 
Kollektivt certifikat kommer att deponeras på Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Skuldebreven är 
begränsade tillgångar för vinstandelar. Emittentens förpliktelser i fråga om skuldebreven av seriens tillgångar där emittenten investerar intäkterna 
från emissionen av obligationerna. 
 
Baserat på ett emitteringspris på USD 10,00, initialintäkter på USD 1 000 000, 100 000 utestående skuldebrev och ett DOT pris på 4.27 USD 
representerar varje skuldebrev en DOT säkerhet på per skuldebrev. DOT 2.341920  
Om allt är identiskt efter exakt ett år – på grund av avdrag för förvaltningsavgiften – kommer skuldebrevet att ha ett pris på 9,85 USD och 
representera en DOT säkerhet på 2.306792. 
 
MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) är utformat för att spåra resultaten för den digitala tillgången Polkadot. Ingen annan 
komponent än Polkadot förekommer i indexet. Vid en "hard fork" som resulterar i flera aktiva linjer gäller regel 5.2.1. Det avknoppade myntet tas 
bort en dag efter ikraftträdandedatumet (när ett pris och huvudnätet är tillgängligt), tills antalet komponenter återgår till 1. Vid det osannolika 
fallet att ett avknoppat mynt är större än Polkadot (baserat på marknadsvärde) och allmänt accepteras som efterträdaren till den ursprungliga 
kedjan, kan indexägaren välja att behålla myntet som den enda indexkomponenten. Indexet beräknas dagligen mellan 00:00 och 24:00 (CET), och 
indexvärdena sprids till dataleverantörer var 15:e sekund. Indexet sprids i USD, och slutkursen beräknas kl. 
16:00:00 CET baserat på ett 1-timmes volymviktat genomsnittspris (VWAP) mellan 15:00 och 16:00 CET. VWAP beräknas med CCCAGG-priser.  
MarketVector Polkadot VWAP Close Index har följande id:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Indexet lanserades den 30  juni 2021 med ett basindexvärde på 10,00 per den 31 december 2018. 
Emittenten avser att ge ut upp till 1 000 000 000 skuldebrev. Skuldebreven är denominerade i USD med ett nominellt värde på USD 10,00 vardera.  
 
Förfallodagen för skuldebreven är den 31 december 2029. Emittenten kan förlänga förfallodagen med perioder på upp till tio år till senast 31 
december 2068 (sista inlösendatum) genom att meddela skuldebrevsinnehavarna om varje sådan förlängning. Emittenten äger rätt att säga upp 
skuldebreven efter eget gottfinnande med 30 dagars varsel. Vid speciella omständigheter kan uppsägning ske inom 5 dagar efter det att 
uppsägningen har meddelats. Exempel på särskilda omständigheter är om utnämningen av en seriepart som är involverad i detta program 
avslutas, om värdet på skuldebrevet inte publiceras under 14 på varandra följande värderingsdagar, eller om ändringar i lagar eller förordningar 
inträffar som förbjuder aktiviteter som är associerade med denna fråga eller resulterar i betydande merkostnader.  
 
Med förbehåll för restriktioner för överföringar till personer från USA är skuldebreven fritt överlåtbara. 
 
Rättigheter kopplade till värdepapperen 
 
Skuldebreven bär inte ränta. 
Skuldebrevsinnehavare har rätt att vid inlösen av respektive skuldebrev på förfallodagen erhålla en andel in natura av serietillgångarna med ett 
värde motsvarande skuldebrevsvärdet på inlösenavräkningsdagen som har fastställts av beräkningsombudet minus sådant skuldebrevs 
proportionella andel av alla kostnader och utgifter som emittenten har ådragit sig för att verkställa en sådan inlösen. 
"Skuldebrevsvärdet" återspeglar värdet på seriens tillgångar, beräknat i enlighet med följande: 
På emissionsdatumet för respektive skuldebrev kommer skuldebrevsvärdet att vara lika med emissionspriset för skuldebrevet. På vilket 
värderingsdatum som helst därefter (vilket inte är en störd handelsdag) beräknas skuldebrevsvärdet som skuldebrevsvärdet på närmast 
föregående värderingsdatum justerat med den procentuella förändringen i värdet på seriens tillgångar (netto efter eventuella kostnader och 
kostnader för emittenten) sedan föregående värderingsdatum. 
 
Begränsningar av rättigheter kopplade till skuldebreven 
Om, i förhållande till en serie skuldebrev, MVDOTV-seriens tillgångar eller nettointäkterna från realiseringen av MVDOTV-seriens tillgångar inte är 
tillräckliga för att uppfylla alla skyldigheter som skuldebrevsinnehavare har kommer inga andra tillgångar tillhörande emittenten att finnas 
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tillgängliga för att möta eventuella underskott, och alla utestående fordringar från sådana säkrade borgenärer kommer att raderas. Ingen part har 
rätt att vidta ytterligare åtgärder mot emittenten för att återkräva ytterligare belopp. 
 
Rankning av värdepapperna i händelse av insolvens 
Skuldebrevsinnehavarnas rätt till distribution eller betalning av kapital och ränta på skuldebreven är underordnade betalningen av vissa 
kostnader, avgifter, utgifter och andra belopp avseende programmet och relevant serie. 
Vid realisering eller verkställighet av pantsättningen i MVDOTV-seriens tillgångar kommer tillgångarna eller intäkterna att tillämpas i tillämplig 
prioritetsordning enligt vilken distribution eller belopp som ska betalas till skuldebrevsinnehavarna kommer att underordnas vissa kostnader, 
avgifter, utgifter och andra belopp inklusive (utan begränsning till) kostnaderna för att avveckla MVDOTV-seriens tillgångar, men kommer samtidigt 
att överordnas fordringar från andra borgenärer till emittenten. 
 
II.  Var kommer handeln med värdepapperen att ske? 
 
Skuldebreven är upptagna till handel på Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam och Euronext Paris. Det finns ingen 
garanti att upptagandet till handel kommer att upprätthållas. 
 
III.  Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för värdepappren? 
 
Risk relaterad till serietillgångarna  

Investeringssekretess  

potentiella investerare bör vara medvetna om att varje serie skuldebrev inte kommer att exakt replikera vare sig sammansättning eller avkastning 
för relevant index. Vid investering av tillgångarna kan emittenten (i) investera, direkt eller indirekt, i digitala tillgångar som inte är komponentens 
digitala tillgångar i indexet, och/eller (ii) avstå från att investera i digitala tillgångar som är komponentens digitala tillgångar i indexet, i 
undantagsfall där emittenten tror att den kan uppnå bättre resultat genom att avvika från index. Därför kan de digitala tillgångarna för en serie 
skilja sig från de digitala tillgångarna för det relevanta indexet, eller också få andra viktningar än de som anges i det relevanta indexet. 
 
Koncentrationsrisk 

Varje skuldebrevsserie ger exponering för digitala tillgångar som kan omfatta ett begränsat antal digitala tillgångar. På grund av denna 
koncentrerade exponering mot ett begränsat antal digitala tillgångar bör potentiella investerare vara medvetna om att det finns risker som härrör 
från en sådan koncentration, varav den viktigaste är effekten på likviditeten och skuldebrevens volatilitet.  
När det gäller likviditet ökar en koncentrerad exponering mot ett begränsat antal digitala tillgångar effekten av illikviditeten hos sådana digitala 
tillgångar på skuldebreven – särskilt i en miljö med betydande prisnedgångar. 
potentiella investerare bör också vara medvetna om att exponering för digitala tillgångar har en hög grad av idiosynkratisk (dvs. 
digitaltillgångsspecifika) risker i förhållande till en mer diversifierad investering. Exempel på idiosynkratisk risk inkluderar, men är inte begränsade 
till, regleringsrisk, spekulation, brist på meriter, cybersäkerhet och bedrägeri.  
Eftersom varje skuldebrev ger exponering för ett begränsat antal digitala tillgångar är den potentiella effekten av eventuella negativa händelser i 
en viss digital tillgång därför mer betydande än i en diversifierad investering. Vissa väsentliga ogynnsamma händelser i en digital tillgång kan 
resultera i en eventuell avveckling av ett skuldebrev.      
Dessutom kan de digitala tillgångarna komma att uppvisa en hög grad av korrelation, varför stora prisrörelser i en del av de digitala tillgångarna 
kan resultera i liknande prisrörelser i en eller flera av de andra relevanta digitala tillgångarna, vilket förstärker koncentrationsrisken. 
 
Värdet på en investering i skuldebreven kanske inte helt speglar eller följer tillgångarnas värde 

När som helst kan det pris som en serie skuldebrev handlas för på börser, reglerade eller oreglerade marknader inom EES eller utomlands, på 
någon annan börs eller marknad på vilken de kan börsnoteras eller handlas komma att inte återspegla korrekta förändringar i värdet av digitala 
tillgångar eller tillgångar. Ansöknings- och inlösenförfarandena för alla skuldebrevsserier och de auktoriserade deltagarnas roller som 
marknadsskapare är avsedda att minimera denna potentiella skillnad. Det pris till vilket en serie skuldebrev handlas blir en funktion av utbud och 
efterfrågan bland investerare som vill köpa och sälja sådana serier och det bud-/erbjudandespann som marknadsskapare är villiga att erbjuda för 
sådana serier. 
Om emittenten av någon anledning inte kan utfärda nya skuldebrev i en serie och det finns en hög efterfrågan på marknaden för skuldebrev i 
sådana serier, kan sådana skuldebrev handlas till en betydande premie till deras skuldebrevsvärde. En investerare som köper sådana skuldebrev 
under sådana omständigheter kan drabbas av en betydande förlust om antingen marknadsefterfrågan skulle sjunka eller ytterligare skuldebrev 
tillhörande sådana serier utfärdas. Sådana betydande förluster kan till och med inträffa där skuldebrevsvärdet har ökat under den period då 
investeraren innehar sådana skuldebrev.   
 
Att investera i skuldebrev är inte detsamma som att investera i tillgångarna, komponentens digitala tillgångar eller relevant index, och skiljer sig 
från en lång terminsposition.  

Att investera i skuldebrev är inte detsamma som att göra en investering i relevanta digitala tillgångar i relevant index eller köparens tillgångar. 
Avkastningen från innehav av skuldebrev är inte densamma som avkastningen från köp av komponentens digitala tillgångar i det relevanta indexet 
eller tillgångarna.   
Avkastningen från innehav av skuldebrev är inte densamma som avkastningen från relevant index. 
Om det var möjligt att ingå ett terminskontrakt avseende indexet skulle investering i skuldebreven inte vara detsamma som att ta en lång position 
under sådana terminskontrakt.   
 
Risker relaterade till serietillgångar på grund av att de är digitala tillgångar  

Risker relaterade till digitala tillgångsbörser 

Digitala tillgångsbörser driver webbplatser där användare kan handla digitala tillgångar för USD och andra fiatvalutor. Handel på digitala 
tillgångsbörser är inte relaterad till överföringar av digitala tillgångar mellan användare via den digitala tillgångens respektive blockchain. 
Börstransaktioner med digitala tillgångar registreras endast i börsens interna huvudbok, och varje intern bokföringspost för en handel motsvarar 
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en post för avsättningshandel i USD eller annan fiatvaluta. För att sälja digitala tillgångar på en digital tillgångsbörs överför en användare digitala 
tillgångar (med hjälp av den digitala tillgångens respektive blockchain) från sig själv till den digitala tillgångsbörsen. Omvänt: För att köpa digitala 
tillgångar på en digital tillgångsbörs överför en användare USD eller annan fiatvaluta till den digitala tillgångsbörsen. Efter att ha slutfört 
överföringen av digitala tillgångar eller USD kommer användaren att utföra sin handel och överföra antingen den digitala tillgången (med hjälp av 
den digitala tillgångens respektive blockkedja) eller USD tillbaka till användaren. Digitala tillgångsbördser är en viktig del av den digitala 
tillgångsbranschen. 
Digitala tillgångsbörser har en begränsad historik. Sedan 2009 har flera digitala tillgångsbörser stängts eller upplevt störningar på grund av 
bedrägeri, fel, säkerhetsintrång eller distribuerade "denial of service"-attacker (känd som "DDoS Attacks"). I många av dessa fall kompenseras inte 
kunderna för partiella eller fullständiga förluster av medel som innehas vid börserna. År 2014 ansökte Mt. Gox, den då största bitcoinbörsen, om 
konkurs i Japan sedan det rapporterats att börsen förlorat upp till 850 000 bitcoin, då värderade till över 450 miljoner dollar. Digitala tillgångsbörser 
är också tilltalande mål för hackare och skadlig kod. I augusti 2016 rapporterade Bitfinex, en börs i Hong Kong, en säkerhetsöverträdelse som 
resulterade i stöld av cirka 120 000 bitcoin då värderade till cirka 65 miljoner dollar, en förlust som drabbade Bitfinex-kontoinnehavare (snarare än 
endast specificerade innehavare vars plånböcker påverkades direkt), oavsett om kontoinnehavaren hade bitcoin eller kontanter på sitt konto. I 
februari 2017, efter ett uttalande från People's Bank of China, suspenderade Kinas tre största digitala tillgångsbörser (BTCC, Huobi och OKCoin) 
uttag av användarnas bitcoin. Även om uttagen åter tilläts i slutet av maj 2017 utfärdade kinesiska tillsynsmyndigheter i september 2017 ett direktiv 
till kinesiska börser att upphöra med sin verksamhet avseende kinesiska användare senast den 30 september 2017. I juli 2017 utdömde nätverket 
för ekonomisk brottsbekämpning ("FinCEN") och det USA:s justitiedepartementet böter på 110 miljoner dollar samt väckte åtal mot BTC-e och en 
av dess operatörer för ekonomiska brott. Justitiedepartementet tog även börsens internetdomän i beslag. På samma sätt som resultatet av 
Bitfinex-överträdelsen fördelades förluster på grund av tillgångar som beslagtagits av FinCEN mellan börsens användare. Potentialen för 
instabilitet hos digitala tillgångsbörser och stängning eller tillfällig avstängning av börser på grund av bedrägeri, konkurser, hackare, DDoS eller 
skadlig kod eller regeringsbeordrade regleringar kan minska förtroendet för digitala tillgångar, vilket kan leda till större volatilitet och/eller 
prisnedgångar i indexet och de digitala tillgångarna. 
 
Riskfaktorer relaterade till nätverk och digitala tillgångar 

En utförlig beskrivning av den relevanta och viktigaste risken finns på www.vaneck.com och i avsnittet om risker i grundprospektet. 
Emittenten avser att investera i en portfölj med digitala tillgångar. Eftersom klassen digitala tillgångsinvesteringar växer i snabb takt är kanske inte 
alla risker relaterade till den underliggande tekniken kända. Medan bitcoin till exempel har funnits sedan 2009 och dess blockchain-struktur och 
funktion är väl förstådd, kan emittenten investera i andra digitala tillgångar som använder en variation av bitcoin-blockchain, använda en ny och 
funktionellt annorlunda blockchain eller inte förlita sig på blockchain-teknik alls. När nya digitala tillgångar utvecklas och ådrar sig intresse från 
forskningssamhället och investerare kan de också bli större mål för exploatering. Ett hack till ett digitalt tillgångsnätverk kan skada allmänhetens 
uppfattning om en sådan tillgångs nätverk och andra digitala tillgångar i allmänhet och därmed påverka investeringen i skuldebreven negativt.  
Även om digitala tillgångar i allmänhet är öppen källkod är de mycket beroende av sina utvecklare, särskilt i tidiga skeden, och det finns ingen 
garanti för att utvecklingen kommer att fortsätta eller att utvecklarna inte kommer att överge projektet med liten eller ingen varsel. Dessutom kan 
vissa digitala tillgångar (och avtal om köp av digitala tillgångar) vara eller bli föremål för värdepapperslagar eller andra regler i en eller flera 
jurisdiktioner, vilket kan påverka den digitala tillgången negativt och få negativa juridiska konsekvenser och/eller resultera i ökade kostnader för 
köparen. Investeringar i digitala tillgångar är mycket spekulativa och emittenten kan välja digitala tillgångar för investeringar som inte lyckas. 
 
Risker relaterade till index 

Indexprestanda 

Varje serie av skuldebrev kommer att försöka replikera, i den utsträckning det är praktiskt möjligt, sammansättningen av det relevanta indexet. 
Följaktligen bör potentiella investerare vara medvetna om att skuldebreven kan påverkas negativt av risker som är tillämpliga på index i allmänhet.  
I synnerhet kan nivån i ett index såväl sjunka som öka, och ett index tidigare resultat utgör ingen indikation på dess framtida resultat. Det finns 
ingen garanti för framtida resultat för något index. Skuldebreven kan handlas annorlunda jämfört med indexets resultat, och förändringar i 
indexnivån kanske inte leder till en jämförbar förändring i marknadsvärdet för skuldebrevet eller i skuldebrevsvärdet.  
Innan investeringar görs i skuldebrev bör potentiella investerare därför noga överväga huruvida en investering som försöker replikera 
sammansättningen av det tillämpliga indexet är lämplig för dem, och investerare bör alltid genomföra en egen, noggrann granskning av tillämpligt 
index och reglerna för detta.   
 
Förändringar i indexets sammansättning eller indexets upphörande 

Indexadministratören kan lägga till, ta bort eller ersätta de digitala tillgångarna i indexet eller göra andra ändringar i metoden för att bestämma 
de tillgångar som ska ingå i indexet eller för att värdera indexet. 
Indexets sammansättning kan därför förändras över tid i syfte att uppfylla de behörighetskriterier som är tillämpliga på indexet eller där tillgångar 
som för närvarande ingår i indexet inte uppfyller sådana kriterier. Sådana ändringar av indexadministratörens sammansättning av index kan 
påverka indexnivån eftersom en nyligen tillagd tillgång kan komma att prestera betydligt sämre eller bättre än den tillgång som den ersätter. 
Eftersom skuldebrevets värde indirekt påverkas av indexets sammansättning och nivå kan förändringar i indexets sammansättning ha en negativ 
inverkan på skuldebrevets värde och/eller utgöra en justeringshändelse och/eller ett resultat i en störningshändelse och/eller tidig inlösen av 
skuldebreven. 
Reglerna för indexet kan under vissa omständigheter ge indexadministratören rätt att fatta beslut, utföra beräkningar, ändringar och/eller 
justeringar av indexet och de berättigade komponenterna i indexet och relaterade frågor, som i vissa fall involverar ett visst mått av diskretion. 
Indexadministratören kommer i allmänhet, så långt det är praktiskt möjligt, att utöva sådan diskretion i syfte att bevara den övergripande metoden 
för det relevanta indexet. Utövandet av sådan diskretion kan leda till att indexnivån för en viss dag skiljer sig från den som hade varit om 
indexadministratören inte hade bestämt sig för att utöva sådan diskretion. Även om indexadministratören vanligtvis är skyldig att agera rimligt 
och i god tro när denne utövar denna diskretion finns inga garantier för ett utövandet av sådan diskretion från indexadministratörens sida inte 
påverkar indexnivån och/eller förändrar volatiliteten hos indexet och har en negativ effekt på skuldebrevsvärdet för den aktuella 
skuldebrevsserien. 
Om indexadministratören avslutar eller avbryter beräkningen eller publiceringen av indexet eller misslyckas med att beräkna eller publicera nivån 
på ett index kan, enligt skuldebrevsvillkoren, indexet under vissa omständigheter komma att ersättas med ett efterträdarindex, eller också kan en 
obligatorisk inlösenhändelse inträffa som resulterar i en tidig inlösen av skuldebreven. Om indexet ersätts med ett efterträdarindex kommer de 
relevanta skuldebrevsinnehavarna att utsättas för fluktuationer i efterföljarindexet, inte i det index som ursprungligen specificerades i relevanta 
slutliga villkor. 
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Intressekonflikt för indexadministratören  

En indexadministratör är ett dotterbolag till arrangören och lämpliga procedurer har implementerats för att undvika intressekonflikter som 
negativt påverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare bör dock vara medvetna om att ingen indexadministratör har tagit hänsyn till 
skuldebrevsinnehavarnas intressen när de skapar något index, och ingen indexadministratör kommer heller att ta hänsyn till 
skuldebrevsinnehavarnas intressen när de upprätthåller, ändrar, ombalanserar, rekonstituerar eller avslutar något index. Åtgärder som vidtagits 
av en indexadministratör i förhållande till ett index kan ha en negativ inverkan på skuldebrevens värde eller likviditet i den aktuella serien. 
Intressena för en indexadministratör respektive skuldebrevsinnehavarna i den aktuella serien kanske inte matchas. Ingen indexadministratör 
kommer att bära något ansvar eller någon ansvarsskyldighet gentemot skuldebrevsinnehavare. 
 
 
Risker avseende skuldebrevens likviditet 

Varaktighet och potentiell brist med avseende på likvida marknader 

Skuldebreven kan ha en lång sikt och det enda sättet genom vilket en investerare kommer att kunna realisera värde från ett skuldebrev före dess 
slutliga inlösenavräkningsdag är att sälja det till dess då aktuella marknadspris i en sekundär transaktion eller att lösa in det. Det är oklart om det 
kommer att finnas en marknad för sekundära transaktioner för skuldebrev vid den tidpunkt då en investerare vill sälja sina skuldebrev. 
Allmänna rörelser på lokala och internationella marknader och faktorer som påverkar investeringsklimatet och investerarnas känslor kan alla 
påverka handelsnivån och därmed marknadspriset på skuldebreven. 
 
Risker relaterade till emittentens säkerhet 

Tillämpning av emittentens säkerhet 

Emittentens förpliktelser avseende en skuldebrevsserie säkerställs genom ett pantsättningsavtal avseende en sådan skuldebrevsserie. I enlighet 
med ett sådant pantsättningsavtal kommer emittenten att skapa säkerhet i förhållande till den serien till förmån för säkerhetsombudet (till förmån 
för emittentens säkrade fordringsägare) över (i) alla emittentens rättigheter, äganderätt, ränta och nuvarande och framtida nytta i, till och under 
seriedokumenten i den utsträckning de avser sådana skuldebrev, (ii) alla pengabelopp eller annan egendom som tas emot eller kan tas emot nu 
eller i framtiden av eller på uppdrag av emittenten i enlighet med depåavtalet i den utsträckning de avser sådana skuldebrev, (iii) alla emittenters 
rättigheter mot förvaltaren avseende skuldebreven, (iv) alla tillgångar och belopp som innehas nu eller i framtiden av eller på uppdrag av 
emittenten (inklusive, utan begränsning, av emittenten och betalningsombudet och/eller registratorn) för att tillgodose anspråk avseende 
emittentens förpliktelser och skyldigheter enligt pantsättningsavtalet och relevanta skuldebrev, (v) säkerhetstillgångarna och alla pengasummor 
eller annan egendom som mottas eller tas emot nu eller i framtiden av eller på uppdrag av emittenten, samt (vi) alla emittentens rättigheter 
avseende pengabelopp eller egendom som nu eller i framtiden tillhör seriekontot, i varje fall i den utsträckning som de avser relevanta skuldebrev.  
 
Skuldebrevsinnehavare har inget direkt ägarintresse  

Att investera i skuldebrev gör inte en investerare till ägare av någon tillgång eller säkerhetstillgång. Inlösen tillgodoses av en överföring ”in specie” 
av en viss del av serietillgångarna enligt definitionen i de slutliga villkoren för varje produkt och innehavarna av skuldebreven kommer att ha ett 
anspråk mot emittenten att ta emot sådana tillgångar när som helst men inte sakrättsligt när det gäller sådana tillgångar. 
 
Risker relaterade till andra seriepartier 

Intressekonflikt  

Arrangörs- och beräkningsombudet, som samtidigt agerar säkerhetsombud, är ett dotterbolag till emittenten. Lämpliga procedurer har 
implementerats för att undvika intressekonflikter som negativt påverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare bör dock vara medvetna 
om att arrangören och beräkningsombudet i den egenskapen inte tar hänsyn till skuldebrevsägarnas intressen när de utför sina tjänster och 
bedriver sin affärsverksamhet. Arrangörs- och beräkningsombudet och skuldebrevsägarnas intressen kanske inte matchas.  
 

D. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV SKULDEBREV TILL ALLMÄNHETEN 

I. Under vilka förhållanden och vilken tidtabell kan jag investera i denna säkerhet? 
 
Abonnemang på skuldebrev kan tecknas från det datum då basprospektet godkänns och dessa slutliga villkor lämnas in till Liechtensteins 
finansmarknadsmyndighet (utgivningsdatum) senast 1 år efter godkännandet av basprospektet. Skuldebreven görs tillgängliga av emittenten för 
tecknande av abonnemang endast för auktoriserade deltagare som har ingått ett auktoriserat deltagaravtal med emittenten och som har lämnat 
en giltig teckningsorder till emittenten. Skuldebrev kommer att utfärdas i minst 50 000 enheter.  
 
Nyemissioner av skuldebrev kommer om regel att betalas den andra bankdagen efter det datum då en giltig abonnemangsorder mottas av 
emittenten och betalningsombudet, förutsatt att en sådan order mottas före kl. 12.00. Liechtensteins tid en sådan dag.  
 
Betalning 
 
Skuldebreven ska representeras av en global innehavarsäkerhet och ska clearas via Eurex och betalas på Clearstream Banking Frankfurt. 
 
Kostnader 
 
 En förvaltningsavgift betalas till VanEck ETP AG med en ränta uppgående till 1,5 % av tillgångarna i VanEck Polkadot ETN-serietillgångarna, 
beräknade och periodiserade dagligen. För både prenumerationer och inlösen kan den auktoriserade deltagaren ta ut en avgift för att täcka 
transaktionskostnaderna. Inga ytterligare kostnader dras av från intäkterna från denna emission.  
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Kostnaderna för detta erbjudande kommer att bäras av VanEck (Europe) GmbH på grundval av ett kostnadsöverföringsavtal med emittenten. Inga 
intäkter från denna emission kommer att användas för att täcka kostnaderna för detta erbjudande. 
 
 
II. Varför framställs denna prospekt? 
 
Emittentens huvudsakliga verksamhet är utfärdandet av skuldebrev och dessas resultat. Emittenten har godkänt emissionen av VanEck Polkadot 
ETN med styrelsens resolution daterad  29 juni 2021. 
 
Användning av intäkter 
Emittenten har upprättat programmet VanEck Exchange Traded Note ("Programmet"), som beskrivs i Basprospektet, enligt vilken 
skuldebrevsserier (var och en utgör en "Serie") kan utfärdas då och då. Intäkterna från emission av skuldebrev kommer att investeras i digitala 
tillgångar för att, i den mån detta är praktiskt möjligt, replikera värdet och avkastningen på MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV).  
 
Emittenten förväntar sig att generera ett nettobelopp på cirka 10 miljarder USD genom emissionen av VanEck Polkadot ETN. 
 
Intressekonflikt 
Flera deltagare i transaktionerna som beskrivs i basprospektet och dessa slutliga villkor är dotterbolag till VanEck Associates Corporation. Avgifter 
som betalas till alla parter - dotterbolag till VanEck Associates Corporation såväl som oberoende parter - beskrivs i basprospektet: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som är ett dotterbolag till emittenten, kommer att fungera som arrangör 
i förhållande till program- och beräkningsombudet för respektive skuldebrevsserie. VanEck (Europe) GmbH kommer vidare att fungera som 
säkerhetsombud. VanEck (Europe) GmbH:s huvudsakliga verksamhet är investeringsrådgivning och investeringsförmedling enligt den tyska 
banklagen. 
Lämpliga procedurer har implementerats för att undvika intressekonflikter som negativt påverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare 
bör dock vara medvetna om att arrangören och beräkningsombudet i den egenskapen inte tar hänsyn till skuldebrevsägarnas intressen när de 
utför sina tjänster och bedriver sin affärsverksamhet. Arrangörens och beräkningsombudets intressen kanske inte matchar.  
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A. INTRODUCTIE EN WAARSCHUWINGEN

VanEck ETP AG ('VEEA'), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein, (LEI 529900R288HNG8H5ED30), geeft VanEck Polkadot ETN 
(ISIN DE000A3GSUC5) uit op basis van het basisprospectus van 26.09.2023 (zoals aangevuld) in samenhang met de definitieve voorwaarden die 
specifiek betrekking hebben op de uitgifte van de VanEck Polkadot ETN. Deze samenvatting is specifiek gericht op de uitgifte van VanEck 
Polkadot ETN. 

Het basisprospectus is op 26.09.2023 goedgekeurd door de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, 
Liechtenstein (info@fma-li.li). Op 26.09.2023 is er een supplement op het prospectus goedgekeurd. De definitieve voorwaarden die betrekking 
hebben op de VanEck Polkadot ETN en deze specifiek op deze uitgifte gerichte samenvatting, zijn op 7 juli 2021., 16.02.2022.,  10.03.2023, en 
26.09.2023  bij de FMA ingediend. 

In deze samenvatting worden de belangrijkste kenmerken en risico's beschreven die betrekking hebben op de uitgevende instelling, het 
aangeboden product en de partijen. Deze samenvatting moet altijd worden gelezen in samenhang met het basisprospectus (zoals aangevuld). en 
de definitieve voorwaarden. Daarom raden wij u aan het volledige basisprospectus en de definitieve voorwaarden grondig te bestuderen voordat 
u beleggingsbeslissingen neemt met betrekking tot VanEck Polkadot ETN. Beleggers moeten in overweging nemen dat ze gaan beleggen in een
complex financieel product dat niet eenvoudig te doorgronden is en dat het risico met zich meebrengt dat de inleg geheel of gedeeltelijk verloren 
gaat. De uitgevende instelling wijst erop dat wanneer er rechtsvorderingen worden ingediend op basis van informatie in het basisprospectus, de 
definitieve voorwaarden of deze samenvatting, de eisende belegger, overeenkomstig nationale wetgeving van de lidstaten, mogelijk de kosten
moet dragen voor het voor aanvang van de gerechtelijke procedure vertalen van het basisprospectus en de definitieve voorwaarden (inclusief deze 
uitgiftespecifieke samenvatting). Daarnaast wijst de uitgevende instelling, VanEck ETP AG, die verantwoordelijk is voor deze samenvatting en
eventuele vertalingen ervan, erop dat de uitgevende instelling aansprakelijk kan worden gesteld wanneer deze samenvatting misleidend of onjuist 
is, of wanneer deze samenvatting niet consistent is met het basisprospectus of de definitieve voorwaarden. De uitgevende instelling kan ook
aansprakelijk worden gesteld wanneer deze samenvatting, indien gelezen in samenhang met het basisprospectus of de definitieve voorwaarden, 
niet de essentiële beleggersinformatie verschaft die beleggers moet helpen bij hun beslissing om in de aangeboden effecten te beleggen. 

B. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE UITGEVENDE INSTELLING

I. Wie geeft de effecten uit?

De uitgevende instelling VanEck ETP AG ('VEEA'), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30), is een vennootschap (Aktiengesellschaft) die is gevestigd in 
Liechtenstein en is onderworpen aan de wetten van het Vorstendom Liechtenstein. Het geregistreerde kantoor van de maatschappij is 
gevestigd op Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. De maatschappij is op 16. Juli 2020 in het openbaar register van Liechtenstein 
geregistreerd met registratienummer FL-0002.640.173-8. 

De uitgevende instelling is opgericht als een Special Purpose Vehicle (SPV) met als enig doel het uitgeven van effecten met onderpand die op de 
beurs worden verhandeld. De meerderheidsaandeelhouder van de uitgevende instelling is VanEck (Europe) GmbH, een maatschappij die op haar 
beurt eigendom is van Van Eck Associates Corporation. De leden van de Raad van Bestuur zijn de heren Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander 
Baker en Arno Sprenger. De accountant van de maatschappij is AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Wat zijn de belangrijkste financiële gegevens met betrekking tot de uitgevende instelling?

Winst- en verliesrekening 2020 2021      2022 

Bedrijfsresultaat voor het jaar (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balans 

Netto financiële schuld (lange- plus kortetermijnschuld minus liquide 
middelen) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Current Ratio (Vlottende activa / Vreemd vermogen op korte termijn) 2.20x    5.60x         6.26x  

Schuld-kapitaalratio (Totaal vreemd vermogen / totaal eigen 
vermogen) 

345.41x      344.11x       88.94x 

Rentedekkingsratio (Bedrijfsopbrengsten / Rentelasten) N/A    N/A         N/A 

Cashflowoverzicht 

Netto cashflow uit bedrijfsactiviteiten (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Netto cashflow uit financieringsactiviteiten - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Netto cashflow uit beleggingsactiviteiten 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Wat zijn de belangrijkste risico's die specifiek op de uitgevende instelling betrekking hebben?

Risico's met betrekking tot de financiële situatie van de uitgevende instelling 

De uitgevende instelling is een Special Purpose Vehicle (SPV). 
De uitgevende instelling is een SPV die zich uitsluitend bezighoudt met het uitgeven van notes en het beleggen van de opbrengsten van deze 
uitgiften in activa om daarmee de waarde en yield van een bepaalde index, voor zo ver dat praktisch mogelijk is, te repliceren. De activa van de 
uitgevende instelling beperken zich nu en in de toekomst tot (i) gelden die zijn opgehaald door de uitgifte van aandelen in verband met zijn 
oprichting, (ii) de opbrengsten van de uitgifte van de serie notes, (iii) vergoedingen (indien van toepassing) die van tijd tot tijd aan de uitgevende 

mailto:info@fma-li.li
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instelling zijn verschuldigd in verband met de Subscription en Redemption van series notes, en (iv) eventuele rechten, eigendommen, gelden of 
andere activa waarin de uitgevende instelling van de serie de ontvangen opbrengsten belegt. 
 
Risico's onder andere met betrekking tot beperkte verhaalplicht van de uitgevende instelling en zijn plicht om zich te onthouden van 
faillissementsaanvragen 
De noteholders kunnen uitsluitend aanspraak maken op de serieactiva van een specifieke serie notes en niet op andere activa van de uitgever. Als 
de serieactiva volledig te gelde zijn gemaakt, hetzij door ze te verkopen, hetzij door ze te liquideren, hetzij op andere wijze, en als er na uitkering 
van de assets of de beschikbare cash een uitstaande vordering op de uitgever in verband met de notes overblijft, komt deze uitstaande vordering 
te vervallen en heeft de uitgever geen schulden of verplichtingen meer in verband met deze vordering.  
 

C. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE NOTES 

I. Wat zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten? 
 

VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) zijn op de beurs verhandelbare notes met onderpand die worden uitgegeven in de vorm van een 
wereldwijd certificaat aan toonder. De notes worden uitgegeven in overeenstemming met de Duitse wet. Daarom is de note een note aan toonder 
in overeenstemming met sectie 793 van het Duitse burgerlijk wetboek (BGB) en zal de note worden gecertificeerd door middel van een collectief 
certificaat volgens sectie 9a van de Duitse depositowet (Sammelurkunde). Het collectieve certificaat zal worden gedeponeerd bij Clearstream 
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Duitsland. De notes zijn winstdelingscertificaten met beperkte verhaalplicht. De verplichtingen 
van de uitgevende instelling in verband met de notes worden gedekt door de -serieactiva. Hierin belegt de uitgevende instelling de opbrengsten 
van de uitgifte van de notes. 
 
Op basis van een uitgiftekoers van USD 10,00, van USD 1.000.000 aan eerste opbrengsten voor 100.000 uitstaande notes, en een DOT koers van 
USD 4.27 vertegenwoordigt elke note een DOT onderpand van 2.341920 DOT. 
Onder gelijkblijvende omstandigheden zal de note na precies één jaar, vanwege de aftrek van de beheervergoeding, een koers hebben van USD 9,85 
en een DOT onderpand vertegenwoordigen van 2.306792. 
 
De MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) is ontwikkeld om de rendementen van de digitale asset Polkadot te volgen. Polkadot is de 
enige component van deze index. Wanneer er een harde vork optreedt waardoor er meerdere actieve lijnen ontstaan, treedt regel 5.2.1 in werking. 
De afgesplitste munt wordt één dag na de ingangsdatum, wanneer de koers en het hoofdnet beschikbaar zijn, uit de index verwijderd, zodat het 
aantal indexcomponenten weer 1 is. In het onwaarschijnlijke geval dat een afgesplitste munt groter is dan Polkadot (gemeten naar 
marktkapitalisatie) en algemeen geaccepteerd wordt als de opvolger van de oorspronkelijke chain, kan de indexeigenaar beslissen om de 
afsplitsing aan te houden als enige indexcomponent. De index wordt dagelijks tussen 00.00 uur en 24.00 uur CET berekend en de indexwaarden 
worden om de 15 seconden doorgegeven aan gegevensverstrekkers. De indexwaarden worden doorgegeven in USD en de slotkoers wordt om 
16.00.00 uur CET berekend op basis van VWAP-koersen over 1 uur tussen 15.00 uur en 16.00 uur CET (VWAP staat voor 'volumegewogen gemiddelde 
koers'). De VWAP-koersen worden berekend op basis van CCCAGG-koersen (Crypto 
Coin Comparison Aggregated Index).  
De MarketVector Polkadot VWAP Close Index heeft de volgende kenmerken:  
 

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
De index is geïntroduceerd op 30 juni 2021 met een basisindexwaarde van 10,00 per 31 december 2018. 
De uitgevende instelling is voornemens om maximaal 1.000.000.000 notes uit te geven. De notes worden uitgegeven in USD en hebben een 
nominale waarde van USD 10,00 per stuk.  
De vervaldatum van de notes is 31 december 2029. De uitgevende instelling kan de looptijd uitbreiden met perioden van maximaal tien jaar tot 
31 december 2068 (laatste redemptiondatum) door de noteholders van elke uitbreiding in kennis te stellen. De uitgevende instelling heeft het recht 
om de notes naar eigen inschatting met een opzegtermijn van 30 dagen op te zeggen. In geval van bijzondere gebeurtenissen kan de opzegging 
binnen vijf dagen na bekendmaking van de opzegging plaatsvinden. Van bijzondere gebeurtenissen is bijvoorbeeld sprake wanneer een bij dit 
programma betrokken seriepartij wegvalt, op 14 achtereenvolgende waarderingsdagen geen waarde van de note openbaar kan worden gemaakt 
of juridische of wettelijke veranderingen de met deze uitgifte verbonden activiteiten verbieden of aanzienlijke extra kosten met zich meebrengen. 
Behoudens beperkingen met betrekking tot overdrachten aan Amerikaanse ingezetenen, zijn de notes vrij overdraagbaar. 
 
Rechten die aan de effecten zijn verbonden 
De notes zijn niet rentedragend. 
Na de terugkoop van elke note op de vervaldatum hebben noteholders recht op een aandeel in natura van de serieactiva, met een waarde die gelijk 
is aan de waarde van de note op de prijsdatum van de terugkoop, zoals vastgesteld door de berekeningsagent, minus het proportionele deel van 
de kosten en uitgaven die door of namens de uitgever zijn gemaakt bij een dergelijke terugkoop.   
De 'waarde van de note' geeft de waarde van de serieactiva weer. Deze wordt op de volgende manier berekend: 
Op de uitgiftedatum van elke note is de waarde ervan gelijk aan zijn uitgiftekoers. Op een willekeurige waarderingsdag daarna (die geen verstoorde 
handelsdag is), wordt de waarde van de note berekend als de waarde van de note op de waarderingsdag die er onmiddellijk aan voorafgaat, 
gecorrigeerd met de procentuele waardeverandering van de serieactiva (na aftrek van kosten en uitgaven van de uitgevende instelling) sinds die 
voorafgaande waarderingsdag. 
 
Beperkingen van de rechten die aan de notes zijn verbonden 
Als met betrekking tot een serie notes de MVDOTV-serieactiva of de netto-opbrengsten van de tegeldemaking van de MVDOTV-serieactiva niet 
toereikend zijn om aan alle verplichtingen ten opzichte van de noteholders te kunnen voldoen, zijn de overige activa van de uitgever niet 
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beschikbaar om eventuele tekorten aan te vullen. Alle uitstaande vorderingen van dergelijke zekergestelde crediteuren komen in dat geval te 
vervallen. Geen enkele partij is gerechtigd om verdere stappen tegen de uitgever te ondernemen om meer geld terug te vorderen. 
 
Rangorde van de effecten in geval van faillissement 
De rechten van de noteholders op verdeling of terugbetaling van de hoofdsom en rente met betrekking tot de notes zijn achtergesteld bij de 
betaling van bepaalde kosten, vergoedingen, uitgaven en andere bedragen met betrekking tot het programma en de desbetreffende serie. 
Na tegeldemaking van de MVDOTV-serieactiva of na uitwinning van het pandrecht op de MVDOTV-serieactiva worden de assets of opbrengsten 
verdeeld volgens een rangorde waarbij de aan de noteholders verschuldigde verdelingen of bedragen zijn achtergesteld bij bepaalde kosten, 
vergoedingen, uitgaven en andere bedragen, waaronder (zonder beperking) de kosten van het liquideren van de MVDOTV-serieactiva, maar 
voorrang hebben op vorderingen van andere crediteuren van de uitgever. 
 
II.  Waar worden de effecten verhandeld? 

De notes zijn toegelaten tot de handel op de Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam en Euronext Paris. Er is geen garantie 
dat de toelatingen tot de handel gehandhaafd blijven. 
 
III.  Wat zijn de belangrijkste risico's die specifiek op de effecten betrekking hebben? 

Risico's met betrekking tot de serieactiva  

Beleggingsvrijheid  
Geïnteresseerde beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat elke serie notes de samenstelling of het rendement van de desbetreffende index 
niet exact repliceert. De uitgevende instelling kan de activa (i) direct of indirect beleggen in Digital Assets die niet tot de index behoren en/of (ii) 
afzien van beleggen in Digital Assets die tot de index behoren. Dit gebeurt in uitzonderlijke situaties wanneer de uitgevende instelling denkt 
betere rendementen te kunnen halen door van de index af te wijken. De Digital Assets van een serie kunnen dus verschillen van die in de 
desbetreffende index of kunnen wegingen hebben die afwijken van die in de desbetreffende index. 

Concentratierisico 
Elke serie notes biedt blootstelling aan een beperkt aantal Digital Assets. Geïnteresseerde beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat een 
geconcentreerde blootstelling aan een beperkt aantal Digital Assets risico's met zich meebrengt. De belangrijkste risico's in dit verband hebben 
betrekking op de liquiditeit en de volatiliteit van de notes. Een geconcentreerde blootstelling aan een beperkt aantal Digital Assets verhoogt de 
impact van hun illiquiditeit op de notes, met name in een marktomgeving met aanzienlijke koersdalingen. Geïnteresseerde beleggers moeten zich 
er ook van bewust zijn dat blootstelling aan Digital Assets een hoge mate van idiosyncratisch risico met zich meebrengt ten opzichte van een meer 
gediversifieerde belegging, dat wil zeggen risico in verband met de specifieke kenmerken van Digital Assets. Voorbeelden van idiosyncratisch risico 
zijn, maar beperken zich niet tot, regelgevingsrisico, speculatie, ontbreken van historische gegevens, cyberveiligheid en fraude. En aangezien elke 
note blootstelling biedt aan een beperkt aantal Digital Assets, is ook de potentiële impact van een ongunstige gebeurtenis met betrekking tot een 
specifieke Digital Asset groter dan bij een gediversifieerde belegging. Bepaalde materiële ongunstige gebeurtenissen binnen een Digital Asset 
kunnen uiteindelijk leiden tot het liquideren van een note.      
Verder kunnen Digital Assets een hoge mate van correlatie vertonen. Dat betekent dat grote koersveranderingen in één Digital Asset kunnen leiden 
tot soortgelijke koersveranderingen in een of meer andere, gerelateerde Digital Assets, waardoor het concentratierisico wordt versterkt. 
 
De waarde van een belegging in de notes is mogelijk geen perfecte replicatie van de waarde van de activa. 
De koers waartegen een serie notes wordt verhandeld op aandelenbeurzen, op gereguleerde en niet-gereguleerde markten binnen of buiten de 
EER (Europese Economische Ruimte), op andere beurzen of markten waarop de serie notes kan zijn genoteerd of worden verhandeld, volgt 
mogelijk niet altijd nauwkeurig de waardeveranderingen in de Digital Assets of activa. De Subscription- en Redemptionprocedures voor series 
notes en de rol van de authorised participants als market makers zijn bedoeld om dit potentiële verschil tot een minimum te beperken. De koers 
waartegen een serie notes wordt verhandeld, is echter afhankelijk van vraag en aanbod onder beleggers die een dergelijke serie willen kopen en 
verkopen, en de bied-laatspread die market makers bereid zijn voor de serie te noteren. 
Als de uitgevende instelling om een bepaalde reden niet in staat is om nieuwe notes van een serie uit te geven terwijl er een hoge marktvraag is 
naar notes van de desbetreffende serie, kunnen deze notes worden verhandeld met een aanzienlijke premie ten opzichte van hun waarde. Een 
belegger die dergelijke notes onder deze omstandigheden koopt, kan te maken krijgen met aanzienlijke verliezen wanneer de marktvraag daalt of 
wanneer de uitgifte van de desbetreffende notes wordt hervat. Dergelijke grote verliezen kunnen zich ook voordoen als de waarde van de notes is 
gestegen gedurende de tijd dat de belegger deze heeft aangehouden.   

 

Beleggen in notes is niet hetzelfde als beleggen in de activa, in de samenstellende Digital Assets, in de desbetreffende index, of in long futures.  
Beleggen in notes is niet hetzelfde als beleggen in de Digital Assets van de desbetreffende index, of in de activa van de koper. Het rendement op 
het aanhouden van notes is niet hetzelfde als het rendement op het aanhouden van de Digital Assets van de desbetreffende index, of van de 
activa van de koper.  Het rendement op het aanhouden van notes is niet hetzelfde als het rendement dat door de desbetreffende index wordt 
gegenereerd. Als het mogelijk zou zijn om futures op deze index af te sluiten, zou beleggen in de notes niet hetzelfde zijn als het innemen van een 
longpositie in dergelijke futures.   
 
Risico's in verband met serieactiva vanwege hun hoedanigheid als Digital Assets  

Risico's met betrekking tot beurzen voor Digital Assets 
Beurzen voor Digital Assets beheren websites waarop gebruikers Digital Assets kunnen verhandelen tegen Amerikaanse dollars of fiatvaluta's. 
Transacties op beurzen voor Digital Assets zijn niet gerelateerd aan transacties van Digital Assets tussen gebruikers via de blockchains van deze 
activa. Transacties van Digital Assets op beurzen worden uitsluitend geregistreerd in het interne grootboek van de beurs. Tegenover elke 
transactiepost in het interne grootboek staat een compenserende transactiepost in Amerikaanse dollars of een andere fiatvaluta. Een gebruiker 
die Digital Assets op een beurs voor Digital Assets wil verkopen, moet Digital Assets (via de blockchain van het desbetreffende activum) overdragen 
van zichzelf naar de beurs voor Digital Assets. Omgekeerd moet een gebruiker die Digital Assets op een beurs voor Digital Assets wil kopen, 
Amerikaanse dollars of een andere fiatvaluta aan de beurs voor Digital Assets overdragen. Na afronding van de overdracht van Digital Assets of 
Amerikaanse dollars, voert de gebruiker de transactie uit en neemt het digitale activum (via de desbetreffende blockchain) of de Amerikaanse 
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dollars weer terug. Beurzen voor Digital Assets zijn een belangrijk onderdeel van de sector voor Digital Assets. 
Beurzen voor Digital Assets hebben nog geen lange historie. Sinds 2009 moesten verschillende beurzen voor Digital Assets de deuren sluiten of 
hadden te maken met verstoringen ten gevolge van fraude, technische storingen, beveiligingsincidenten of DDoS-aanvallen (distributed denial-of-
service). In veel van deze gevallen werden de klanten van deze beurzen niet gecompenseerd voor de geleden schade of gingen de fondsen die zij 
op deze beurzen aanhielden, geheel of gedeeltelijk verloren. In 2014 vroeg de grootste bitcoinbeurs van dat moment, Mt. Gox in Japan, 
faillissement aan nadat bekend was geworden dat de beurs tot wel 850.000 BTC had verloren, wat toentertijd een waarde vertegenwoordigde van 
meer dan $ 450 miljoen. Beurzen voor Digital Assets vormen ook een aantrekkelijk doelwit voor hackers en malware. In augustus 2016 maakte 
Bitfinex, een beurs in Hongkong, bekend dat er een beveiligingsincident had plaatsgevonden waarbij zo’n 120.000 BTC werd gestolen, wat in die 
tijd een waarde van ongeveer $ 65 miljoen vertegenwoordigde. Dit verlies werd afgewenteld op alle rekeninghouders van Bitfinex (en niet alleen 
op de specifieke rekeninghouders van de wallets die door het incident waren getroffen), ongeacht of de rekeninghouder bitcoins of cash op hun 
account aanhielden. Na een verklaring van de People's Bank of China moesten in februari 2017 de drie grootste beurzen voor Digital Assets van 
China (BTCC, Huobi en OKCoin) de opname van bitcoins van gebruikers opschorten. Hoewel het opnemen van bitcoins eind mei 2017 mocht 
worden hervat, vaardigden de Chinese toezichthouders in september 2017 een richtlijn uit op grond waarvan Chinese gebruikers met ingang van 
30 september 2017 niet meer op Chinese beurzen mochten handelen. In juli 2017 dienden het Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN) en 
het Amerikaanse Ministerie van Justitie een aanklacht in tegen BTC-e en tegen een van zijn operators voor financiële misdrijven en legden een 
boete op van $ 110 miljoen. Bovendien legde het Ministerie van Justitie beslag op het internetdomein van de beurs. Op dezelfde manier als bij het 
Bitfinex-incident werden de verliezen ten gevolge van de inbeslagname van de activa door FinCEN afgewenteld op alle gebruikers van de beurs. De 
mogelijke instabiliteit van beurzen voor Digital Assets en de mogelijke tijdelijke of definitieve sluiting van beurzen ten gevolge van fraude, 
faillissementen, hackers, DDoS-aanvallen, malware of door de overheid opgelegde regelgeving, kunnen schadelijk zijn voor het vertrouwen in 
Digital Assets. Dit kan leiden tot meer volatiliteit en/of koersdalingen van de index en van de daarin opgenomen Digital Assets. 
 
Risicofactoren met betrekking tot netwerken en Digital Assets 
Een gedetailleerde beschrijving van het relevante en belangrijkste risico is beschikbaar op www.vaneck.com en in de risicoparagraaf van het 
basisprospectus. 

De uitgever belegt in slechts één portefeuille met digitale assets. Omdat de beleggingscategorie digitale assets snel groeit, kan het zijn dat nog niet 
alle risico's met betrekking tot de onderliggende technologie bekend zijn. Ook al bestaat bitcoin al sinds 2009 en zijn de blockchainstructuur en de 
werking ervan voldoende bekend, de uitgevende instelling kan ook beleggen in andere Digital Assets die varianten op de bitcoinblockchain 
toepassen, die een nieuwe en functioneel afwijkende blockchain gebruiken, of die überhaupt geen blockchaintechnologie gebruiken. Naarmate 
nieuwe Digital Assets zich ontwikkelen en weerklank vinden bij ontwikkelaars en beleggers, worden ze ook een aantrekkelijker doelwit voor 
uitbuiting. Wanneer één netwerk voor Digital Assets wordt gehackt, kan dat schade toebrengen aan het beeld dat het publiek heeft van het 
desbetreffende netwerk en van Digital Assets in het algemeen. Dit kan negatieve gevolgen hebben voor de waarde van een belegging in de notes.  
Hoewel Digital Assets over het algemeen open source zijn, zijn ze in hoge mate afhankelijk van hun ontwikkelaars. Dat geldt met name in de 
opstartfase. Er is geen garantie dat de ontwikkeling wordt gecontinueerd of dat de ontwikkelaars niet zonder behoorlijke voorafgaande 
kennisgeving het project de rug toekeren. Verder kunnen sommige Digital Assets (en overeenkomsten voor de aankoop van Digital Assets) in een 
of meer rechtsgebieden onderworpen worden aan effectenwetgeving of andere regelgeving. Dit kan de waarde van het digitale activum negatief 
beïnvloeden en kan nadelige rechtsgevolgen hebben en/of resulteren in hogere kosten voor de koper. Beleggingen in Digital Assets zijn uiterst 
speculatief en de uitgevende instelling belegt mogelijk in Digital Assets die niet succesvol blijken te zijn. 

Risico's met betrekking tot de indices 

Indexrendement 

Elke serie notes streeft ernaar om, voor zover dat praktisch mogelijk is, de samenstelling van de bijbehorende index te repliceren. Geïnteresseerde 
beleggers moeten zich er daarom van bewust zijn dat de waarde van de notes negatief kunnen worden beïnvloed door risico's die betrekking 
hebben op indices in het algemeen.  
Meer in het bijzonder geldt dat het indexniveau zowel kan dalen als stijgen en dat indexrendementen uit het verleden geen indicatie zijn voor de 
toekomstige indexrendementen. Ten aanzien van geen enkele index kunnen garanties worden gegeven over toekomstige rendementen. De 
handelskoers van notes kan afwijken van het indexrendement en veranderingen in het indexniveau hoeven niet te leiden tot vergelijkbare 
veranderingen in de marktwaarde of in de koers van de notes.  
Geïnteresseerde beleggers moeten daarom, voordat zij gaan beleggen, zorgvuldig afwegen of een belegging die streeft naar replicatie van de 
samenstelling van een index bij hen past. In alle gevallen moet een belegger zelf grondig onderzoek doen naar de desbetreffende index en naar de 
regels die daarop van toepassing zijn. 
 
Veranderingen in de indexsamenstelling of opheffing van de index 
 
De indexbeheerder kan de index aanpassen door Digital Assets toe te voegen, te verwijderen of te vervangen, of kan veranderingen doorvoeren in 
de methode voor het bepalen welke activa in de index moeten worden opgenomen of voor het waarderen van de index. De samenstelling van de 
index kan dus in de loop van de tijd veranderen doordat activa worden toegevoegd of verwijderd om aan de acceptatiecriteria te voldoen. 
Dergelijke wijzigingen in de samenstelling van de index door de indexbeheerder kunnen gevolgen hebben voor het niveau van de index, aangezien 
de nieuw toegevoegde activa aanzienlijk slechter of beter kunnen presteren dan de activa die worden vervangen. Aangezien de waarde van de 
notes indirect wordt beïnvloed door de samenstelling en het niveau van de index, kunnen veranderingen in de samenstelling van de index een 
negatief effect hebben op de waarde van de notes. Deze veranderingen kunnen tevens leiden tot een aanpassings- en/of verstoringsgebeurtenis 
en/of tot vervroegde Redemption van de notes. Volgens de regels van de index kan onder bepaalde omstandigheden aan de indexbeheerder de 
bevoegdheid worden toegekend om waardebepalingen, berekeningen, wijzigingen en/of aanpassingen door te voeren met betrekking tot de index 
en de in aanmerking komende componenten en aanverwante aspecten. Deze bevoegdheden bieden de indexbeheerder in bepaalde situaties enige 
speelruimte. In het algemeen maakt de indexbeheerder, voor zover dat praktisch haalbaar is, gebruik van deze speelruimte met de bedoeling om 
de algemene methodiek van de desbetreffende index intact te houden. De uitoefening van deze bevoegdheid kan ertoe leiden dat het niveau van 
de index op een bepaalde dag afwijkt van het niveau dat de index zou hebben gehad wanneer de indexbeheerder er vanaf had gezien om van deze 
bevoegdheid gebruik te maken. Hoewel de indexbeheerder wordt geacht redelijk en te goeder trouw van zijn bevoegdheden gebruik te maken, 
kan niet worden gegarandeerd dat door zijn ingrijpen het niveau en/of de volatiliteit van de index niet nadelig wordt beïnvloed en dat de waarde 
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van de desbetreffende serie notes niet negatief wordt beïnvloed. Als de indexbeheerder de berekening of publicatie van de index beëindigt of 
opschort, of verzuimt om het niveau van een index te berekenen of te publiceren, kan de index, onder bepaalde omstandigheden en onder de 
voorwaarden van de notes, worden vervangen door een opvolgende index. Een andere mogelijkheid is dat er een verplichte vervroegde 
Redemption van de notes moet plaatsvinden. Als de index wordt vervangen door een opvolgende index, worden de desbetreffende noteholders 
blootgesteld aan de fluctuaties van de opvolgende index en niet meer aan die van de index die in de definitieve voorwaarden wordt vermeld. 
 
Belangenconflicten bij de indexbeheerder  
 
De indexbeheerder is een groepsmaatschappij van de Arranger. Er zijn passende procedures geïmplementeerd om belangenconflicten te vermijden 
die de belangen van de noteholders negatief kunnen beïnvloeden. Beleggers moeten zich er echter van bewust dat geen enkele indexbeheerder 
rekening heeft gehouden met de noteholders bij het samenstellen van een index en dat geen enkele indexbeheerder rekening zal houden met de 
belangen van de noteholders bij het onderhouden, aanpassen, herwegen, herzien of beëindigen van een index. De maatregelen die een 
indexbeheerder neemt met betrekking tot een index kunnen een negatief effect hebben op waarde of de liquiditeit van de notes van de 
desbetreffende serie. De belangen van de indexbeheerder en de noteholders van de desbetreffende serie liggen mogelijk niet op één lijn. Een 
indexbeheerder is nooit verantwoordelijk of aansprakelijk jegens noteholders. 
 
Risico's met betrekking tot de liquiditeit van notes 
Duration en mogelijke afwezigheid van liquide markten 

De notes hebben een lange looptijd en de enige manier waarop een belegger de waarde van een note vóór de afwikkelingsdatum van de laatste 
terugkoop te gelde kan maken, is deze tegen de dan geldende marktkoers te verkopen via een secundaire transactie of deze af te lossen. Het is 
onduidelijk of er een markt voor secundaire transacties van notes zal zijn op het moment dat een belegger zijn notes wil verkopen. 
Algemene schommelingen in nationale en internationale markten en factoren die het beleggingsklimaat en het beleggerssentiment beïnvloeden, 
kunnen het handelsvolume en daarmee de marktkoers van de notes beïnvloeden.  
 
Risico's met betrekking tot de zekerstelling van de uitgevende instelling 
Uitwinnen van de zekerstelling van de uitgever 

De verplichtingen van de uitgever met betrekking tot een serie notes zijn zekergesteld via een pandovereenkomst met betrekking tot de 
desbetreffende serie notes. Overeenkomstig deze pandovereenkomst creëert de uitgever met betrekking tot de serie een zekerstelling ten gunste 
van de zekerhedenagent (ten behoeve van de pandhoudende schuldeisers van de uitgever) op (i) alle huidige en toekomstige rechten, aanspraken, 
belangen en baten die de uitgever op basis van de seriedocumenten heeft, voor zover deze betrekking hebben op de desbetreffende notes, (ii) alle 
gelden of andere eigendommen die in het verleden, het heden en de toekomst door of namens de uitgever zijn of worden ontvangen of zijn of 
worden te vorderen overeenkomstig de bewaarovereenkomst, voor zover deze betrekking hebben op de desbetreffende notes, (iii) alle rechten 
van de uitgever jegens de bewaarder in verband met de notes, (iv) alle activa en bedragen die nu of in de toekomst worden aangehouden door of 
namens de uitgever (inclusief, maar niet beperkt tot de uitgevende agent, het betaalkantoor en/of de registerhouder) om verschuldigde betalingen 
te voldoen in verband met de verplichtingen en taken van de uitgever in het kader van de pandovereenkomst en de desbetreffende notes, (v) de 
als zekerheid verstrekte activa, gelden en overige eigendommen die in het verleden, het heden en de toekomst door of namens de uitgever zijn of 
worden ontvangen of zijn of worden te vorderen, en (vi) alle huidige en toekomstige rechten van de uitgever met betrekking tot enige gelden of 
eigendommen die op de creditzijde van de serierekening staan, in elk afzonderlijk geval voor zover deze betrekking hebben op de desbetreffende 
notes.  
 
Houders van notes hebben geen rechtstreeks eigendomsbelang  

Door te beleggen in de notes wordt een belegger geen eigenaar van enige activa of van als zekerheid verstrekte activa. Terugkopen worden 
voldaan door een contante overdracht van een bepaald deel van de serieactiva, zoals gedefinieerd in de Definitieve Voorwaarden voor elk 
product. De houders van notes zullen te allen tijde een vordering op de uitgever hebben om dergelijke activa te ontvangen, maar geen zakelijk 
recht met betrekking tot dergelijke activa. 
 
Risico's in verband met overige seriepartijen 
Belangenconflicten 
De Arranger en Calculation Agent, die tegelijkertijd fungeert als Collateral Agent, is een groepsmaatschappij van de uitgevende instelling. Er zijn 
passende procedures geïmplementeerd om belangenconflicten te vermijden die de belangen van de noteholders negatief kunnen beïnvloeden. 
Beleggers moeten zich er echter van bewust zijn dat de Arranger en de Calculation Agent, in hun hoedanigheid van Arranger en Calculation Agent, 
geen rekening houden met de belangen van de noteholders bij het verlenen van hun diensten en het uitvoeren van hun bedrijfsactiviteiten. De 
belangen van de Arranger, de Calculation Agent en de noteholders van de desbetreffende serie liggen mogelijk niet op één lijn.  

 

D. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE OPENBARE AANBIEDING VAN DE NOTES 

I. Onder welke voorwaarden en binnen welk tijdschema kan ik in dit effect beleggen? 

Notes kunnen worden aangekocht vanaf de datum waarop het basisprospectus is goedgekeurd en deze definitieve voorwaarden zijn geregistreerd 
bij de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (uitgiftedatum) tot niet later dan 1 jaar na de datum waarop het basisprospectus is goedgekeurd. De 
notes worden door de uitgevende instelling uitsluitend voor aankoop beschikbaar gesteld aan authorised participants die hiertoe een 'authorised 
participant'-overeenkomst met de uitgevende instelling hebben afgesloten en die een geldige aankooporder bij de uitgevende instelling hebben 
ingediend. Notes worden uitgegeven in blokken van 50000. Nieuwe uitgiften van notes worden over het algemeen afgewikkeld op de tweede 
werkdag na de dag waarop een geldige aankooporder is ontvangen door uitgevend agent en betaalkantoor, indien deze order op die dag voor 
12.00 uur Liechtensteinse tijd is ontvangen.  
 
Afwikkeling 
De notes worden vertegenwoordigd door een wereldwijd schuldbewijs aan toonder en worden afgewikkeld via Eurex en vereffend via Clearstream 
Banking Frankfurt. 
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Kosten 
Er moet een beheervergoeding worden betaald aan VanEck ETP AG van 1,5 % van de activa uit de serieactiva van VanEck Polkadot ETN. Deze 
vergoeding wordt dagelijks berekend en opgebouwd. Voor zowel Subscriptions als Redemptions kan bij de authorised participant een vergoeding 
in rekening worden gebracht om de transactiekosten te dekken. Verder worden er geen kosten afgetrokken van de opbrengsten uit deze uitgifte. 
De kosten van deze aanbieding worden gedragen door VanEck (Europe) GmbH op basis van een kostenoverdrachtsovereenkomst met de 
uitgevende instelling. De opbrengsten uit deze uitgifte worden niet gebruikt om de kosten van deze aanbieding te dekken. 
 
II. Waarom wordt dit prospectus uitgebracht? 

De hoofdactiviteit van de uitgevende instelling is het uitgeven en laten renderen van notes. De uitgevende instelling heeft de uitgifte van de VanEck 
Polkadot ETN goedgekeurd door middel van een besluit van de Raad van Bestuur op 29 juni 2021. 
 
Gebruik van de opbrengsten 
De uitgevende instelling heeft het VanEck Exchange Traded Note Programme (het 'programma') opgesteld, zoals beschreven in het 
basisprospectus, op basis waarvan van tijd tot tijd series notes (elk een 'serie') kunnen worden uitgegeven. De opbrengsten van de uitgifte van 
notes worden belegd in Digital Assets om, voor zo ver dat praktisch mogelijk is, de waarde en yield van de MarketVector Polkadot VWAP Close 
Index (MVDOTV) te repliceren. De uitgevende instelling verwacht een nettobedrag van ongeveer USD 10 miljard te kunnen genereren via de uitgifte 
van de VanEck Polkadot ETN. 
 
Belangenconflicten 
Verschillende deelnemers die zijn betrokken bij de transacties die in het basisprospectus en in de definitieve voorwaarden worden beschreven, zijn 
dochtermaatschappijen van Van Eck Associates Corporation. Vergoedingen die moeten worden betaald aan alle partijen, waartoe zowel 
dochtermaatschappijen van Van Eck Associates Corporation als onafhankelijke partijen kunnen behoren, worden gepubliceerd in het 
basisprospectus. VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Duitsland, moedermaatschappij van de uitgevende instelling, 
treedt voor elke serie notes op als Arranger met betrekking tot het programma en de Calculation Agent. VanEck (Europe) GmbH fungeert tevens als 
Collateral Agent. De hoofdactiviteit van VanEck (Europe) GmbH is het geven van beleggingsadvies en het optreden als beleggingsbroker in 
overeenstemming met de Kreditwesengesetz, de Duitse wet op het kredietwezen. Er zijn passende procedures geïmplementeerd om 
belangenconflicten te vermijden die de belangen van de noteholders negatief kunnen beïnvloeden. Beleggers moeten zich er echter van bewust 
zijn dat de Arranger en Calculation Agent, in hun hoedanigheid van Arranger en Calculation Agent, geen rekening houden met de belangen van de 
noteholders bij het verlenen van hun diensten en het uitvoeren van hun bedrijfsactiviteiten. De belangen van de Arranger en de Calculation Agent 
liggen mogelijk niet op één lijn.  
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A. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

L'émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Principauté du Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, TelNr. 
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) émissions ETN VanEck Polkadot (ISIN DE000A3GSUC5) sur la base d’un Prospectus de Base daté 
du 26.09.2023 (tel que modifié) en liaison avec les Conditions Définitives spécifiques à l’émission de l'ETN VanEck Polkadot. Un supplément au 
Prospectus a été approuvé le 26.09.2023. Ce résumé est spécifique à l'émission de l'ETN VanEck Polkadot. 
Le Prospectus de Base a été approuvé par l'Autorité des marchés financiers (Liechtenstein), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-
li.li) le 26.09.2023. Les conditions définitives relatives aux ETN VanEck Polkadot et le présent résumé spécifique à cette émission ont été déposés 
auprès de l’AMF le 7 juillet 2021, 16.02.2022, 27.09.2022, 10.03.2023 et 26.09.2023. 
Ce résumé contient une description des principales caractéristiques et des risques liés à l’émetteur, à la sécurité offerte et aux contreparties. Le 
résumé doit toujours être lu conjointement avec le Prospectus de base (tel que modifié) et les Conditions Définitives. Un examen approfondi du 
Prospectus de Base complet et des Conditions Définitives est donc recommandé avant toute décision d’achat ou de souscription à l'ETN VanEck 
Polkadot. Les investisseurs doivent considérer qu’ils sont sur le point d’investir dans un produit financier complexe et peu compréhensible, qui 
comporte le risque de perdre tout ou partie du capital investi. L’Émetteur souligne que lorsqu'une action est intentée devant un tribunal sur la 
base des informations contenues dans le Prospectus de Base, les Conditions Définitives ou ce résumé, l’investisseur plaignant peut, selon la 
législation nationale des États membres, avoir à supporter les frais de traduction du Prospectus de Base et des Conditions Définitives (y compris le 
résumé spécifique à l'émission avant le début de la procédure judiciaire. En outre, l’Émetteur souligne que l’Émetteur VanEck ETP AG, qui a 
présenté le résumé, y compris sa traduction, peut être tenu responsable dans le cas où le résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par 
rapport aux autres parties du Prospectus de Base ou des Conditions Définitives ou lorsqu’il ne fournit pas, lorsqu’il est lu conjointement avec le 
Prospectus de Base ou les Conditions Définitives, des informations clés afin d’éclairer les investisseurs dans le choix des investissements dans les 
titres. 

B. INFORMATIONS CLES SUR L’ÉMETTEUR

I. Qui est l’émetteur des titres ?

L’émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) est une société anonyme (Aktiengesellschaft) établie au Liechtenstein et 
soumise à la législation de la Principauté du Liechtenstein. Le siège social de la société est sis à la Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. La 
société a été inscrite au registre public du Liechtenstein le 16 juillet 2020 sous le numéro FL-0002.640.173-8. 

L’émetteur a été créé en tant que véhicule de titrisation dans le seul but d’émettre des titres garantis négociés en bourse. L’actionnaire majoritaire 
de l’émetteur est VanEck (Europe) GmbH, qui est elle-même détenue par Van Eck Associates Corporation. Les membres du conseil d’administration 
sont M. Torsten Hunke, M. Gijsbert Koning, M. Alexander Baker et M. Arno Sprenger. L’auditeur de la société est AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Quelles sont les principales informations financières concernant l’émetteur ?

Compte de résultat 2020 2021      2022 

Bénéfice/Perte de l’année (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Bilan 

Dette financière nette (dette à long terme plus dette à court terme 
moins la trésorerie) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Ratio de liquidité générale (Actif circulant / Passif circulant) 2.20x    5.60x         6.26x  

Ratio d'endettement sur fonds propres (Passif total/Fonds Propres 
totaux) 

345.41x      344.11x       88.94x 

Ratio de couverture des intérêts (résultat d’exploitation / charges 
d’intérêts) 

N/A    N/A         N/A 

Tableau des flux de trésorerie 

Flux de trésorerie net des activités opérationnelles (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Flux de trésorerie net des activités d'investissement 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Quels sont les principaux risques spécifiques à l’émetteur ?

Risques liés à la situation financière de l’émetteur 

L’émetteur est un véhicule de titrisation (SPV) 

L’Émetteur est un véhicule de titrisation dont la seule activité consiste à émettre des titres et à investir des fonds provenant de cette émission dans 
des actifs qui tentent de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement d’un indice donné. L’Émetteur n’a, et n’aura, aucun actif 
autre que (i) les sommes d’argent collectées par l’émission d’actions en relation avec sa constitution, (ii) le produit de l’émission de la Séries de 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
mailto:info@fma-li.li
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Titres (iii) les commissions (le cas échéant) qui lui sont payables en relation avec l’émission ou le remboursement éventuel de toute Série de Titres 
et (iii) tous droits, biens, sommes ou autres actifs dans lesquels le produit de l’émission de la Série de Titres est investi par l’Émetteur. 
 
Obligations de recours limité, non-pétition et risques connexes à l’égard de l’Émetteur 

Le seul recours des Porteurs se limite aux Actifs d’une Série de Titres spécifique et non aux autres actifs de l’Émetteur. Suite à la pleine distribution 
ou réalisation des Actifs de la série, que ce soit par la vente, la liquidation ou un autre moyen, et à l’utilisation des actifs ou des liquidités disponibles 
conformément à toute réclamation en suspens à l’encontre de l’Émetteur concernant des Titres impayés, cette réclamation en suspens sera éteinte 
et aucune dette, aucun passif ou aucune obligation ne sera dû par l’Émetteur à cet égard. 

C. INFORMATIONS CLÉS SUR LES TITRES 

I.  Quelles sont les principales caractéristiques des titres ? 
 
L'ETN VanEck Polkadot (ISIN DE000A3GSUC5) constitue un billet au porteur négocié en bourse et garanti, émis sous la forme d’un certificat global 
au porteur. Les Titres seront émis conformément au droit allemand. Il s’agit donc d’un billet au porteur conformément à l’article 793 du code civil 
allemand (BGB) et sera certifié par un certificat collectif conformément à l’article 9a de la loi allemande sur les dépositaires (Sammelurkunde). Le 
certificat collectif sera déposé auprès de Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Allemagne. Les Titres sont des billets de 
participation aux bénéfices à recours limité. Les obligations de l’Émetteur concernant les Titres sont garanties par les Actifs de la Série MVDOTV 
dans lesquels l’Émetteur investira le produit de l’émission des Titres. 
 
Selon un prix d’émission de 10,00 USD, d’un produit initial de 1 000 000 USD, de 100 000 titres en circulation et d’un prix du DOT de 4.27 USD, 
chaque titre représente une garantie du DOT de 2.341920 DOT par titre.  
Toutes choses étant égales par ailleurs, après exactement un an – en raison de la déduction des frais de gestion – le titre aura un prix de 9,85 USD 
et représentera une garantie de DOT de 2.306792. 
 
L'Indice MarketVector Polkadot VWAP Close (MVDOTV) est conçu pour suivre les performances d’un actif numérique Polkadot. Il n’y a pas d’autre 
composante que l’Polkadot dans l’indice. Dans le cas d’une bifurcation dure, qui se traduit par plusieurs lignes actives, la règle 5.2.1 s’applique. 
La pièce détachée sera retirée un jour après la date d’entrée en vigueur (lorsqu’un prix et le net principal sont disponibles) jusqu’à ce que le 
nombre de composants soit à nouveau de 1. Dans le cas peu probable où une pièce détachée serait supérieure à Polkadot (par capitalisation 
boursière) et serait généralement acceptée comme le successeur de la chaîne initiale, le propriétaire de l’indice pourrait décider de la conserver 
comme seule composante de l’indice. L’indice est calculé quotidiennement entre 00h00 et 24h00 (CET) et les valeurs de l’indice sont diffusées aux 
fournisseurs de données toutes les 15 secondes. L’indice est diffusé en USD et la valeur de clôture est calculée à 16h00 CET sur la base de prix 
moyens pondérés en volume (VWAP) sur 1h entre 15h00 et 16h00 CET. Les VWAP sont calculés avec les prix de la CCCAGG.  
L'Indice MarketVector Polkadot VWAP Close possède les identifiants suivants: 

 
Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
L’Indice a été lancé le 30 juin 2021 avec une valeur de base de 10,00 au 31 décembre 2018. 
L’Émetteur a l’intention d’émettre jusqu’à 1 000 000 000 Titres. Les Titres sont libellés en USD et ont une valeur nominale de 10,00 USD chacun.  
 
La date d’échéance des Titres est le 31.12.2029. L’Émetteur peut prolonger la date d’échéance par périodes de 10 ans maximum jusqu’au 
31.12.2068 (Date de Remboursement Final) au plus tard, en notifiant chacune de ces prolongations aux Porteurs. L’Émetteur est autorisé à mettre 
fin aux Titres de sa propre initiative avec un préavis de 30 jours. En cas de circonstances particulières, la résiliation peut être effectuée dans les 
5 jours suivant l’annonce de la résiliation. Des circonstances particulières sont, par exemple, si la nomination d’une partie de la série participant 
à ce programme est terminée, si la Valeur du Titre n’est pas publiée pendant 14 jours d’évaluation consécutifs, ou si des changements de lois ou 
de règlements surviennent et interdisent les activités associées à cette émission ou entraînent des dépenses supplémentaires importantes.  

 
Sous réserve de restrictions sur les transferts aux ressortissants américains, les Titres sont librement cessibles. 
 
Droits liés aux titres 
Les Titres ne portent pas d’intérêt. 
Les Porteurs de Titres ont le droit de recevoir, lors du rachat de chaque Titre à la date d’échéance, une part en nature des Actifs de la Série dont la 
valeur corresponde à la Valeur du Titre à la Date de Fixation du Prix de Rachat telle que déterminée par l’Agent de Calcul, moins sa part 
proportionnelle en coûts et dépenses engagés par ou pour le compte de l’Émetteur pour que ce rachat prenne effet. 
La « Valeur du Titre » reflète la valeur des Actifs de la Série MVDOTV, calculée conformément à ce qui suit : 
À la date d’émission de chaque Titre, la Valeur du Titre sera égale au Prix d’émission du Titre. À toute Date d’Évaluation ultérieure (qui n’est pas un 
Jour de Perturbation), la Valeur du Titre est calculée comme étant la Valeur du Titre à la Date d’Évaluation immédiatement précédente, ajustée 
par le pourcentage de changement de la valeur des Actifs de la Série MVDOTV (net de tous les coûts et dépenses de l’Émetteur) depuis cette Date 
d’Évaluation précédente. 
 
Limitations des droits liés aux Titres 
En ce qui concerne une Série de Titres, si les Actifs de la Série MVDOTV ou le produit net de la réalisation des Actifs de la Série MVDOTV ne suffisent 
pas à satisfaire aux obligations de l’Émetteur aux Porteurs de Titres, aucun autre actif de l’Émetteur ne sera disponible pour combler tout déficit 
et toutes les créances en cours de ces créanciers garantis seront éteintes. Aucune partie ne sera autorisée à prendre d’autres mesures contre 
l’émetteur pour recouvrer une autre somme. 
 
Classement des titres en cas d’insolvabilité 
Les droits des Porteurs de Titres à la distribution ou au paiement du capital et des intérêts sur les Titres sont subordonnés au paiement de certains 
coûts, frais, dépenses et autres montants relatifs au Programme et à la Série concernée. 
En cas de réalisation ou d’exécution du nantissement sur les Actifs de la Série MVDOTV, les actifs ou le produit seront affectés dans l’ordre de 
priorité applicable selon lequel les distributions ou montants dus aux Porteurs seront subordonnés à certains coûts, frais, dépenses et autres 
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montants y compris (sans limitation) les coûts de liquidation des Actifs de la Série MVDOTV mais seront prioritaires par rapport aux créances des 
autres créanciers de l’Émetteur. 
 
II.  Où les titres seront-ils négociés ? 
 
Les Titres sont admis à la négociation sur les marchés Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam et Euronext Paris. Il n’y a 
aucune garantie que les admissions à la négociation seront maintenues. 

III.  Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres ? 
 
Risque lié aux Actifs de la Série  

Pouvoir discrétionnaire en matière d’investissement  

Les investisseurs potentiels doivent être conscients que chaque Série de Titres ne reproduira précisément ni la composition ni le rendement de 
l’Indice concerné. Lors de l’investissement des actifs, l’Émetteur peut (i) investir, directement ou indirectement, dans des actifs numériques qui ne 
sont pas des Actifs Numériques Composants de l’indice, et/ou (ii) s’abstenir d’investir dans des actifs numériques qui sont des Actifs Numériques 
Composants de l’indice, dans des circonstances exceptionnelles où l’Émetteur pense qu’il peut obtenir de meilleurs résultats en s’écartant de 
l’Indice. Par conséquent, les Actifs Numériques d’une Série peuvent différer des Actifs Numériques Composants de l’indice concerné, ou peuvent 
recevoir des pondérations différentes de celles spécifiées dans l’Indice concerné. 
 
Risque de concentration 

Chaque Série de Titres procure une exposition aux Actifs Numériques qui peuvent comprendre un nombre limité d’actifs numériques. En raison de 
cette exposition concentrée à un nombre limité d’actifs numériques, les investisseurs potentiels doivent être conscients que cette concentration 
comporte des risques, dont les plus importants sont l’impact sur la liquidité et la volatilité des Titres.  
En ce qui concerne la liquidité, une exposition concentrée à un nombre limité d’actifs numériques renforce l’impact de l’illiquidité de ces actifs 
numériques sur les Titres, en particulier dans un environnement où les prix baissent considérablement. 
Les investisseurs potentiels doivent également savoir que l’exposition aux actifs numériques comporte un grand nombre de risques résiduels 
(c’est-à-dire spécifique aux actifs numériques), par rapport à un investissement plus diversifié. Les exemples de risques résiduels comprennent, 
entre autres, le risque réglementaire, la spéculation, l’absence d’antécédents, la cybersécurité et la fraude.  
En outre, comme chaque Titre offre une exposition à un nombre limité d'actifs numériques, l’impact potentiel de tout événement négatif sur un 
actif numérique donné est plus important que dans un investissement diversifié. Certains événements défavorables importants dans un actif 
numérique pourraient entraîner la liquidation éventuelle d’un Titre.  
En outre, les Actifs Numériques peuvent présenter un fort degré de corrélation, de sorte que des mouvements de prix importants dans une 
composante des Actifs Numériques peuvent entraîner des mouvements de prix similaires dans une ou plusieurs autres composantes des Actifs 
Numériques Considérés ce qui accentue le risque de concentration. 
 
La valeur d’un investissement dans les Titres peut ne pas refléter ou suivre parfaitement la valeur des Actifs 

À tout moment, le prix auquel une Série de Titres est négociée sur les bourses, les marchés réglementés ou non réglementés au sein de l’EEE ou à 
l’étranger ou sur toute autre bourse ou marché sur lequel ils peuvent être cotés ou négociés peut ne pas refléter précisément les changements de 
valeur des Actifs Numériques ou des Actifs. Les procédures de demande et de remboursement de toute Série de Titres et le rôle des Participants 
Autorisés en tant que teneurs de marché visent à minimiser cette différence potentielle. Toutefois, le prix de négociation d'une Série de Titres 
dépendra de l’offre et de la demande des investisseurs souhaitant acheter et vendre cette Série et de l’écart entre l’offre et la demande que les 
teneurs de marché sont disposés à proposer pour cette Série. 
Si l’Émetteur n’est pas en mesure d’émettre de nouveaux Titres d’une Série pour quelque raison que ce soit, et qu’il existe une forte demande du 
marché pour les Titres de cette Série, alors ces Titres peuvent se négocier avec une prime importante par rapport à leur Valeur. Un investisseur qui 
achète ce type de Titres dans de telles circonstances peut subir une perte importante si la demande du marché baisse ou si d’autres Titres de cette 
Série sont émis. Une perte aussi importante peut même se produire lorsque la Valeur des Titres a augmenté pendant la période où l’investisseur 
détenait ces Titres. 
 
Investir dans des Titres n’est pas la même chose qu’investir dans les Actifs, les Actifs Numériques Composants ou l’Indice concerné et se distingue 
d’une position longue sur les contrats à terme.  

Investir dans des Titres n’est pas la même chose qu’investir dans les Actifs Numériques Composants concernés de l’Indice donné ou dans les Actifs 
de l’Acheteur. Le rendement de la détention de Titres est différent du rendement provenant de l’achat des Actifs Numériques Composants de 
l’Indice ou des Actifs concernés. 
Le rendement des Titres détenus n’est pas le même que le rendement généré par l’Indice concerné. 
S’il était possible de conclure un contrat à terme sur l’Indice, investir dans les Titres ne serait pas la même chose que prendre une position longue 
sur ces contrats à terme. 
 
Risques liés aux Actifs de la Série qualifiés d’actifs numériques  

Risques liés aux Bourses d'Actifs Numériques 

Les bourses d'actifs numériques exploitent des sites Internet sur lesquels les utilisateurs peuvent échanger des actifs numériques contre des dollars 
américains et d’autres monnaies fiduciaires. Les opérations sur les bourses d'actifs numériques ne sont pas liées aux transferts d'actifs numériques 
entre utilisateurs via la chaîne de blocage respective de l'actif numérique. Les opérations d'actifs numériques sur les bourses sont enregistrées 
dans le grand livre interne de la bourse uniquement, et chaque entrée dans le grand livre interne liée à une transaction correspondra à une entrée 
de transaction compensatoire en dollars américains ou dans une autre devise fiduciaire. Pour vendre des actifs numériques sur une bourse d'actifs 
numériques, un utilisateur transférera des actifs numériques (en utilisant la chaîne de blocs respective de l'actif numérique) de lui-même à la 
bourse d'actifs numériques. À l’inverse, pour acheter des actifs numériques sur une bourse, un utilisateur transférera des dollars américains ou 
d’autres devises fiduciaires à la bourse d'actifs numériques. Une fois le transfert d'actifs numériques ou de dollars américains terminé, l’utilisateur 
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exécutera son opération et retirera soit l'actif numérique (en utilisant la chaîne de blocage respective de l'actif numérique), soit les dollars 
américains à l’utilisateur. Les bourses d'actifs constituent une partie importante de l’industrie des actifs numériques. 
Les bourses d'actifs numériques ont un historique limité. Depuis 2009, plusieurs bourses d'actifs numériques ont fermé ou ont subi des 
perturbations dues à des fraudes, des défaillances, des failles de sécurité ou des attaques par déni de service distribué (connues sous le nom 
d'attaques « DDo »). Dans la plupart des cas, les clients de ces bourses n’ont pas été indemnisés ou ont été dédommagés pour les pertes partielles 
ou complètes de leurs fonds détenus dans les bourses. En 2014, Mt Gox, la plus grande bourse de bitcoins de l’époque, a fait faillite au Japon après 
avoir perdu jusqu’à 850 000 bitcoins, évalués alors à plus de 450 millions de dollars. Les bourses d'actifs numériques sont également des cibles 
idéales pour les pirates et les logiciels malveillants. En août 2016, Bitfinex, une bourse de Hong Kong, a signalé une infraction qui a entraîné le vol 
d’environ 120 000 bitcoins valant alors environ 65 millions de dollars. Cette perte a été attribuée à tous les titulaires de comptes Bitfinex (plutôt 
qu’aux seuls titulaires spécifiés dont les portefeuilles ont été directement touchés), que le titulaire détienne des bitcoins ou des espèces sur son 
compte. En février 2017, à la suite d’une déclaration de la Banque populaire de Chine, les trois plus grandes bourses d'actifs numériques de Chine 
(BTCC, Huobi et OKCoin) ont suspendu les retraits de bitcoins. Bien que les retraits ont pu reprendre fin mai 2017, les régulateurs chinois ont émis 
en septembre 2017 une directive aux bourses chinoises pour qu’elles cessent leurs activités avec les utilisateurs chinois avant le 30 septembre 2017. 
En juillet 2017, le Financial Crimes Enforcement Network (« FinCEN ») et le ministère américain de la Justice ont imposé une amende de 110 millions 
de dollars et une inculpation contre BTC-e et l’un de ses opérateurs pour crimes financiers. Le ministère de la Justice a également saisi le domaine 
Internet de la bourse. Comme dans le cas de la violation de Bitfinex, les pertes dues aux actifs saisis par FinCEN ont été réparties entre les 
utilisateurs de la bourse. Le potentiel d’instabilité des bourses d'actifs numériques et la fermeture ou l’arrêt temporaire des bourses à la suite de 
fraudes, de faillites d’entreprises, de pirates informatiques, de DDoS ou de logiciels malveillants, ou encore de réglementations, peuvent réduire 
la confiance dans les actifs numériques. Il peut en découler une plus grande volatilité et/ou une baisse des prix de l'Indice et des Actifs Numériques 
Composants. 
 
Facteurs de risque liés aux Réseaux et aux Actifs Numériques 

Une description détaillée du risque correspondant et le plus important est disponible sur www.vaneck.com et dans la section dédiée aux risques du 
prospectus de base. 

L’Émetteur a l’intention d’investir dans un portefeuille d’actifs numériques. Comme la catégorie des investissements dans les actifs numériques 
croît à un rythme rapide, certains risques liés à la technologie sous-jacente peuvent être méconnus. Malgré l'existence du bitcoin depuis 2009 et sa 
structure et sa fonction bien connues en chaîne de blocs, l’émetteur peut investir dans d’autres actifs numériques reposant sur un autre type de 
chaîne de blocs de bitcoin, une nouvelle chaîne de blocs fonctionnellement différente ou qui ne s’appuient pas du tout sur une technologie de 
chaîne de blocs. À mesure que les nouveaux actifs numériques se développent et suscitent l’intérêt de la communauté des développeurs et des 
investisseurs, ils peuvent également devenir des proies d'exploitation encore plus convoitées. Un piratage du réseau d’un actif numérique peut 
nuire à la perception de ce réseau par le public de cet actif et de bien d'autres actifs numériques en général, ce qui a un impact négatif sur 
l’investissement dans les Titres. Les actifs numériques, bien qu’ils soient généralement de source ouvert, dépendent fortement de leurs 
développeurs, en particulier aux premiers stades, et il n’y a aucune garantie que le développement se poursuivra ou que les développeurs 
n’abandonneront pas le projet avec peu ou pas de préavis. En outre, certains actifs numériques (et les contrats d’achat d'actifs numériques) 
peuvent être ou devenir soumis aux lois sur les valeurs mobilières ou à une autre réglementation dans une ou plusieurs juridictions, ce qui peut 
avoir un impact négatif sur l'actif numérique et avoir des conséquences juridiques négatives et/ou entraîner une augmentation des dépenses pour 
l’Acheteur. Les investissements dans les actifs numériques sont hautement spéculatifs et l’Émetteur peut sélectionner des actifs numériques pour 
des investissements non fructueux. 
 
Risques liés aux Indices 

Performance de l’Indice 

Chaque Série de Titres tentera de reproduire, dans la mesure du possible, la composition de l’Indice concerné. En conséquence, les investisseurs 
potentiels doivent être conscients que les Titres peuvent être affectés par les risques applicables aux indices en général.  
En particulier, le niveau d’un Indice peut aussi bien baisser que monter et la performance passée d’un Indice ne sera pas indicative de sa 
performance future. Il ne peut y avoir aucune garantie quant à la performance future d’un Indice. Les Titres peuvent se négocier différemment de 
la performance de l’Indice et les changements de niveau de l’Indice peuvent ne pas entraîner un changement comparable de la valeur de marché 
des Titres ou de la Valeur des titres.  
En conséquence, avant d’investir dans des Titres, les investisseurs potentiels doivent examiner attentivement si un investissement qui tente de 
répliquer la composition de l’Indice applicable leur convient et, dans tous les cas, et les investisseurs sont invités à effectuer leur propre examen 
approfondi de l’Indice applicable et des règles y afférentes.   
 
Modification de la composition ou suppression de l’Indice 

L’Administrateur de l’Indice peut ajouter, supprimer ou remplacer les Actifs Numériques Composants de l’Indice ou apporter d’autres 
modifications à la méthodologie de détermination des actifs à inclure dans l’indice ou d’évaluation de l’Indice. 
La composition de l’Indice peut donc évoluer au fil du temps pour satisfaire aux critères d’éligibilité applicables à l’Indice ou lorsque les actifs 
actuellement inclus dans l’Indice cessent de répondre à ces critères. Ces modifications de la composition de l’Indice par son administrateur 
peuvent affecter le niveau de l’Indice car un actif nouvellement ajouté peut avoir des performances nettement inférieures ou supérieures à l’actif 
qu’il remplace. Comme la Valeur des Titres est indirectement influencée par la composition et le niveau de l’Indice, des changements dans sa 
composition peuvent nuire à la valeur des titres et/ou peuvent constituer un Événement d’ajustement et/ou entraîner un Événement perturbateur 
et/ou le remboursement anticipé des Titres. 
Les règles de l’Indice peuvent conférer à son administrateur, dans certaines circonstances, le droit de prendre des décisions, d’effectuer des calculs, 
des modifications et/ou des ajustements de l’Indice et des composantes admissibles de l’Indice et des questions connexes, ce qui implique parfois 
une certaine marge d'appréciation. L’Administrateur de l’Indice exercera généralement, dans la mesure du possible, cette discrétion dans le but 
de préserver la méthodologie globale de l’Indice concerné. L’exercice d’un tel pouvoir discrétionnaire peut avoir pour conséquence que le niveau 
de l’Indice un jour donné soit différent de celui qu’il aurait pu être si l’administrateur de l’indice n’avait pas décidé d’exercer ce pouvoir 
discrétionnaire. Bien que l’Administrateur de l’indice soit généralement tenu d’agir raisonnablement et de bonne foi dans l’exercice de son pouvoir 
discrétionnaire, rien ne garantit que l’exercice d’un tel pouvoir discrétionnaire n’affectera pas le niveau de l’Indice et/ou ne modifiera pas la 
volatilité de l’Indice et n’aura pas un effet négatif sur la Valeur du titre de la Série de titres donnée. 
Si l’Administrateur de l’indice interrompt ou suspend le calcul ou la publication de l’Indice ou omet de calculer ou de publier le niveau d’un Indice, 
selon les modalités des titres, l’indice peut, dans certaines circonstances, être remplacé par un Indice ultérieur ou un Rachat obligatoire peut avoir 
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lieu, entraînant le remboursement anticipé des Titres. Si l’Indice est remplacé par un Indice ultérieur, les Porteurs de Titres concernés seront 
exposés aux fluctuations des mouvements de l’Indice ultérieur et non de l’Indice initialement spécifié dans les Conditions Définitives concernées. 
 
Conflit d’intérêts de l’administrateur de l’Indice  

L'Administrateur d’un Indice est un affilié de l’arrangeur et des procédures appropriées ont été mises en place pour éviter tout conflit d’intérêts 
nuisant aux intérêts des Porteurs de Titres. Toutefois, les investisseurs doivent savoir qu’aucun Administrateur d’indice n’a tenu compte des 
intérêts des Porteurs lors de la création d’un indice, et qu’aucun administrateur d’indice ne tiendra compte des intérêts des Porteurs lors du 
maintien, de la modification, du rééquilibrage, de la reconstitution ou de l’interruption d’un Indice. Les mesures prises par un Administrateur en 
ce qui concerne un indice peuvent avoir un impact négatif sur la valeur ou la liquidité des Titres de la Série concernée. Les intérêts d’un 
Administrateur d’indice et des Porteurs de Titres de la Série concernée peuvent ne pas être alignés. Aucun Administrateur d’indice n’aura de 
responsabilité ou d’obligation envers les Porteurs de Titres. 
 
 
 
Risques liés à la liquidité des Titres 

Duration et manque potentiel de marchés liquides 

Les Titres peuvent être à long terme. Le seul moyen pour un investisseur de réaliser la valeur d’un Titre avant sa Date de règlement final sera de le 
vendre à son prix de marché du moment au cours d'une transaction secondaire ou de le racheter. Il n'est pas certain qu'un marché soit disponible 
pour des transactions secondaires de Titresau moment où un investisseur souhaite vendre ses Titres. 
Les mouvements généraux des marchés locaux et internationaux et les facteurs qui influent sur le climat d’investissement et le sentiment des 
investisseurs pourraient tous avoir une incidence sur le niveau des échanges et, par conséquent, sur le prix des Titres. 
 
Risques liés à la Garantie de l’émetteur 

Exécution de la Garantie de l’Émetteur 

Les obligations de l’Émetteur relatives à une Série de Titres sont garanties par un Contrat de Nantissement relatif à cette Série de Titres. 
Conformément à ce Contrat de Nantissement, l’Émetteur constituera une garantie sur cette Série en faveur de l’Agent de Garantie (au bénéfice des 
Créanciers Garantis de l’Émetteur) sur (i) tous les droits, titres, intérêts et avantages de l’Émetteur présents et futurs dans, sur et sous les 
Documents de la Série dans la mesure où ils se rapportent à ces Titres ; (ii) toutes sommes d’argent ou autres biens reçus ou à recevoir, maintenant 
ou à l’avenir, par ou pour le compte de l’Émetteur en vertu du Contrat de Dépôt, dans la mesure où ils se rapportent à ces Titres, (iii) tous les droits 
de l’Émetteur à l’égard du Dépositaire relatifs aux Titres, (iv) tous les actifs et toutes les sommes détenus, maintenant ou à l’avenir, par ou pour le 
compte de l’Émetteur (y compris, sans limitation, par l’Émetteur et l’Agent Payeur et/ou l’Agent d’Enregistrement) pour faire face aux créances 
dues au titre des obligations et devoirs de l’Émetteur en vertu du Contrat de Nantissement et des Titres concernés, (v) les Actifs de Garantie et 
toutes sommes d’argent ou autres biens reçus ou à recevoir, maintenant ou à l’avenir, par l’Émetteur ou pour son compte, et (vi) tous les droits de 
l’Émetteur relatifs à toute somme ou tout bien, maintenant ou à l’avenir, figurant au crédit du Compte de la Série de titres, dans chaque cas, dans 
la mesure où ils se rapportent aux Titres concernés.  
 
Les Porteurs de Titres n’ont pas de participation directe 

L’investissement dans les Titres ne fera pas de l’investisseur le propriétaire d’un des Actifs ou des Actifs en garantie. Les rachats doivent être 
acquittés par un transfert en espècesd’une certaine partie des Actifs de la Série tels que définis dans les Conditions Définitives de chaque Produit 
et les Porteurs de Titres pourront demander à l’Émetteur ces actifs à tout moment mais n'auront aucun droit réel  sur ces actifs. 
 
Risques liés aux autres Parties de la série 

Conflit d’intérêts  

L’Arrangeur et l’Agent de calcul, qui agit en même temps comme Agent de garantie, est une filiale de l’Émetteur. Des procédures adéquates ont été 
mises en place pour éviter tout conflit d’intérêt préjudiciable aux intérêts des Porteurs de Titres. Toutefois, les investisseurs doivent savoir que 
l’Arrangeur et l'Agent de calcul n’ont, en cette qualité, aucun égard pour les intérêts des Porteurs de Titres dans l’exercice de ses services et de ses 
activités. Les intérêts de l’Arrangeur et de l’Agent de calcul et ceux des Porteurs de Titres peuvent ne pas être alignés.  
 

D. INFORMATIONS CLES SUR L’OFFRE DES TITRES AU PUBLIC 

I. Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans cette valeur ? 
 
Les Titres peuvent être souscrits à partir de la date d’approbation du Prospectus de Base et du dépôt des présentes Conditions Définitives auprès 
de l’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (Date d’Émission) jusqu’à un an au plus tard après la date d’approbation du Prospectus de 
Base. Les Titres sont mis à disposition par l’Émetteur pour souscription uniquement aux Participants Autorisés, qui ont conclu un Contrat de 
Participant Autorisé avec l’Émetteur, et qui ont soumis un ordre de souscription valide à l’Émetteur. Les titres seront émis en unités minimales de 
50 000.  
 
Les nouvelles émissions de Titres seront généralement réglées le deuxième Jour Ouvrable suivant la date à laquelle l’Agent Émetteur et Payeur 
reçoit un ordre de souscription valide, à condition que cet ordre soit reçu avant 12h00. Le Liechtenstein est à l’heure ce jour-là.  
 
 
Règlement 
 
Les Titres seront représentés par un titre au porteur global et seront compensés via Eurex et réglés à Clearstream Banking Frankfurt. 
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Dépenses 
 
 Des Frais de gestion sont dus à VanEck ETP AG au taux de 1,5 % des actifs de la série VanEck Polkadot ETN, calculée et cumulée quotidiennement. 
Pour les souscriptions et les rachats, une commission peut être facturée au Participant autorisé afin de couvrir les frais de transaction. Aucun autre 
coût ne sera déduit du produit de cette émission.  
 
Les coûts de cette offre seront pris en charge par VanEck (Europe) GmbH sur la base d’un contrat de transfert de coûts conclu avec l’Émetteur. 
Aucun produit de cette émission ne sera utilisé pour couvrir les coûts de cette Offre. 
 
 
II. Pourquoi ce Prospectus est-il produit ? 
 
L’activité principale de l’Émetteur est l’émission et l’exécution de Titres. L’Émetteur a approuvé l’émission de l’ETN VanEck Polkadot avec une 
résolution du Conseil d’administration en date du 29 juin 2021. 
 
Utilisation du Produit 
L’Émetteur a mis en place le Programme d’Échange de Titres VanEck (le « Programme »), décrit dans le Prospectus de Base, dans le cadre duquel 
des séries de Titres (chacune, une « Série ») peuvent être émises de temps à autre. Le produit de l’émission des Titres sera investi dans des actifs 
numériques afin de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement de l’Indice MarketVector Polkadot VWAP Close (MVDOTV).  
 
L’Émetteur s’attend à générer un montant net d’env. 10 milliards de dollars grâce à l’émission de l’ETN VanEck Polkadot. 
 
 
Conflit d’intérêts 
Plusieurs participants aux transactions décrites dans le Prospectus de Base et les présentes Conditions Définitives sont des filiales de VanEck 
Associates Corporation. Les frais payables à toutes les parties, filiales de VanEck Associates Corporation ainsi qu’aux parties indépendantes, sont 
indiqués dans le Prospectus de base. 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Allemagne, qui est une filiale de l’Émetteur, agira en tant qu’Arrangeur en relation 
avec le Programme et Agent de Calcul pour chaque Série de Titres. VanEck (Europe) GmbH servira également d’Agent de garantie. L’activité 
principale de VanEck (Europe) GmbH est le conseil en investissement et le courtage en placements conformément à la loi bancaire allemande. 
 
Des procédures adéquates ont été mises en place pour éviter tout conflit d’intérêt préjudiciable aux intérêts des Porteurs de Titres. Toutefois, les 
investisseurs doivent savoir que l’Arrangeur et l'Agent de calcul n’ont, en cette qualité, aucun égard pour les intérêts des Porteurs de Titres dans 
l’exercice de ses services et de ses activités. Les intérêts de l’Arrangeur et de l’Agent de calcul peuvent ne pas être alignés.  
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A. WPROWADZENIE I OSTRZEŻENIA

Emitent VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Księstwo Liechtensteinu, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Nr tel. +423 237 69 
00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emituje VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) na podstawie Prospektu Podstawowego z dnia 
26.09.2023 r. (jako uzupełnienie)  w związku z Ostatecznymi Warunkami właściwymi dla emisji VanEck Polkadot ETN. Niniejsze 
podsumowanie jest specyficzne dla emisji VanEck Polkadot ETN. 

Prospekt Podstawowy został zatwierdzony przez the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-
li.li) w dniu 26.09.2023 r. Suplement do Prospektu został zatwierdzony 26.09.2023 r. Ostateczne Warunki dotyczące VanEck Polkadot ETN i 
niniejsze podsumowanie dotyczące tej emisji zostało złożone do FMA w dniu 7 lipiec 2021, 16.02.2022, 27.09.2022, 10.03.2023 i 26.09.2023. 

Niniejsze podsumowanie zawiera opis głównych informacji i ryzyk związanych z Emitentem, oferowanymi papierami wartościowymi oraz 
kontrahentami. Podsumowanie należy zawsze czytać łącznie z Prospektem Podstawowym (jako uzupełnienie)  i Ostatecznymi Warunkami. Dlatego 
też, przed podjęciem jakiejkolwiek decyzji o zakupie lub subskrypcji, zaleca się dokładne przeanalizowanie pełnego Prospektu Podstawowego i 
Warunków Końcowych dotyczących VanEck Polkadot ETN. Inwestorzy muszą wziąć pod uwagę, że zamierzają zainwestować w produkt 
finansowy, który jest złożony, niełatwy do zrozumienia i który niesie ze sobą ryzyko utraty całości lub części zainwestowanego kapitału. Emitent 
zwraca uwagę, że w przypadku wytoczenia przed sądem powództwa na podstawie informacji zawartych w Prospekcie Podstawowym, Warunkach 
Ostatecznych lub niniejszym streszczeniu, inwestor będący stroną powodową może, zgodnie z prawem krajowym państw członkowskich, zostać 
zmuszony do poniesienia kosztów przetłumaczenia Prospektu Podstawowego i Warunków Ostatecznych (w tym podsumowania emisyjnego) przed 
wszczęciem postępowania. Ponadto Emitent wskazuje, że Emitent VanEck ETP AG, który przedłożył podsumowanie, w tym jego tłumaczenie, może 
zostać pociągnięty do odpowiedzialności w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w błąd, jest niedokładne lub niespójne, gdy jest 
odczytywane razem z Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami lub w przypadku, gdy nie zawiera kluczowych informacji, 
czytanych razem z Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami, aby pomóc inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestowaniu 
w papiery wartościowe.  

B. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZĄCE EMITENTA

I. Kto jest emitentem Papierów Wartościowych?

Emitent, firma VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) to spółka z ograniczoną odpowiedzialnością (Aktiengesellschaft) z 
siedzibą w Liechtensteinie, podlegająca prawu Księstwa Liechtensteinu. Adres siedziby firmy to Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Firma 
została zarejestrowana w Rejestrze Publicznym Liechtensteinu w dniu 16 lipca 2020 r. pod numerem rejestru FL-0002.640.173-8. 

Emitent został utworzony jako spółka celowa wyłącznie w celu emisji zabezpieczonych giełdowych papierów wartościowych. Większościowym 
udziałowcem Emitenta jest firma VanEck (Europe) GmbH, która z kolei należy do Van Eck Associates Corporation. Członkami Rady Dyrektorów są 
pan Torsten Hunke, pan Gijsbert Koning, pan Alexander Baker i pan Arno Sprenger. Biegłym rewidentem spółki jest firma AAC Revision & Treuhand 
AG. 

II. Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące Emitenta?

Rachunek zysków i strat 2020 2021 2022 

Zysk/strata w roku (49'736) USD 1'498'322 USD 854'997USD 

Bilans 

Zadłużenie finansowe netto (zadłużenie długoterminowe plus 
zadłużenie krótkoterminowe minus środki pieniężne) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD    212’085’320 USD 

Wskaźnik kapitału obrotowego (aktywa obrotowe / zobowiązania 
krótkoterminowe) 

2.20x   5.60x 6.26x  

Stosunek kapitału obcego do kapitału własnego (zobowiązania 
ogółem / kapitał własny ogółem) 

345.41x   344.11x 88.94x 

Wskaźnik zdolności spłaty odsetek (dochód z działalności 
operacyjnej / koszty z tytułu odsetek) 

N/A    N/A N/A 

Cash Flow Statement 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej (39'170) USD  (1'199'936) USD    (2'638'342) USD 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności finansowej - USD (2'963'447) USD    (2'405'276) USD 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej 111'173 USD        5'893'830 USD    6'008'302 USD 

III. Jakie są kluczowe ryzyka specyficzne dla Emitenta?

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
mailto:info@fma-li.li


3 
 

Ryzyka związane z sytuacją finansową Emitenta 
 
Emitent jest spółką celową (SPV) 
 
Emitent jest spółką celową, której jedyną działalnością jest emisja obligacji i inwestowanie wpływów z takiej emisji w aktywa mające na celu 
odtworzenie, w możliwym zakresie, wartości i rentowności określonego indeksu. Emitent nie posiada i nie będzie posiadał żadnych aktywów 
innych niż (i) sumy pieniędzy zebranych z emisji akcji w związku z jego utworzeniem, (ii) wpływy z emisji Serii Obligacji, (iii) opłaty (jeśli są), jakie są 
mu należne w związku z okresową emisją lub wykupem dowolnej Serii Obligacji oraz (iii) wszelkie prawa, majątek, sumy lub inne aktywa, w które 
zainwestowane są dochody emitenta Serii Obligacji przez Emitenta. 
 
Zobowiązania z ograniczonym prawem regresu, zaniechanie wnoszenia petycji i związane z nimi ryzyka w stosunku do Emitenta 

Posiadaczom Not będzie przysługiwał regres wyłącznie w odniesieniu do Aktywów Serii określonej Serii Not, a nie w stosunku do jakichkolwiek 
innych aktywów Emitenta. Jeżeli, po dystrybucji lub realizacji Aktywów Serii w całości, czy to w drodze zbycia, likwidacji czy w inny sposób, oraz 
wykorzystaniu aktywów lub dostępnych środków pieniężnych, jakakolwiek wymagalna wierzytelność wobec Emitenta z tytułu Not pozostanie 
niezaspokojona, taka wierzytelność zostanie umorzona, a wobec Emitenta nie będzie przysługiwało żadne zobowiązanie dłużne lub zobowiązanie 
innego typu. 

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZĄCE OBLIGACJI 

I.  Jakie są główne cechy papierów wartościowych? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) są zabezpieczonymi papierami dłużnymi na okaziciela notowanymi na giełdzie, wyemitowanymi w 
formie Global Bearer Certificate (ogólnego certyfikatu na okaziciela). Obligacje są emitowane zgodnie z prawem niemieckim. W związku z tym, 
obligacja jest wekslem na okaziciela zgodnie z § 793 niemieckiego kodeksu cywilnego (BGB) i zostanie poświadczona przez zaświadczenie zbiorcze 
zgodnie z § 9a niemieckiej ustawy o depozytach (Sammerlurkunde). Świadectwo zbiorcze zostanie zdeponowane w firmie Clearstream Banking 
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Niemcy. Obligacje są dokumentami uczestnictwa w zyskach z ograniczonym regresem. Zobowiązania 
Emitenta wynikające z Obligacji są zabezpieczone Aktywami Serii MVDOTV, w które Emitent zainwestuje wpływy z emisji Obligacji. 
 
W oparciu o cenę emisyjną 10,00 USD, początkowe wpływy w wysokości 1 000 000 USD, 100 000 ważnych obligacji i cenę DOT wynoszącą 4.27 USD, 
każda obligacja stanowi papier wartościowy odpowiadający w DOTach 2.341920 na każdą obligację. Bez jakichkolwiek zmian, dokładnie po 
upływie jednego roku – ze względu na potrącenie opłaty za zarządzanie – obligacja będzie mieć cenę 9.85 USD i będzie stanowić papier wartościowy 
w DOTach o wartości 2.306792. 
 
Indeks MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV) jest przeznaczony do śledzenia wydajności zasobów cyfrowych Polkadot. Indeks nie 
obejmuje żadnego innego składnika niż Polkadot. W przypadku wystąpienia hard fork (czyli kiedy dwa bloki zostają wykopane mniej więcej w tym 
samym czasie), który skutkuje kilkoma aktywnymi liniami, obowiązuje zasada 5.2.1. Moneta oddzielona zostanie usunięta jeden dzień po dacie 
wejścia w życie (gdy cena i główna sieć będą dostępne), dopóki liczba elementów nie wyniesie ponownie 1. W mało prawdopodobnym przypadku, 
gdy wartość monety oddzielonej jest większa niż Polkadot (według kapitalizacji rynkowej) i jest ogólnie akceptowana jako następca oryginalnego 
łańcucha, właściciel indeksu może podjąć decyzję o zachowaniu jej jako jedynego składnik indeksu. Indeks jest obliczany codziennie między 00:00 
a 24:00 (czasu środkowoeuropejskiego), a wartości indeksu są przekazywane dostawcom danych co 15 sekund. Indeks jest rozpowszechniany w 
USD, a wartość zamknięcia obliczana jest o 
16:00:00 czasu środkowoeuropejskiego (CET), w oparciu o 1-godzinne średnie ceny ważone wolumenem (VWAP) między 15:00 a 16:00 CET. VWAPs 
są obliczane z cenami CCCAGG.  
Indeks zamknięcia MarketVector Polkadot VWAP ma następujące identyfikatory:  
 
Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
Indeks został uruchomiony 30 czerwiec 2021 r. z bazową wartością indeksu 10,00 na dzień 31 grudnia 2018 r. 
Emitent zamierza wyemitować do 1 000 000 000 Obligacji. Obligacje są denominowane w USD o wartości nominalnej 10,00 USD każda.  
Terminem zapadalności Obligacji jest 31.12.2029. Emitent może przedłużyć termin zapadalności o kolejne okresy do 10 lat, nie później niż do 
31.12.2068 (Ostateczna Data Wykupu), powiadamiając Obligatariuszy o każdym takim przedłużeniu. Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia 
Obligacji według własnego uznania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. W przypadku szczególnych okoliczności wypowiedzenie 
może nastąpić w ciągu 5 dni od ogłoszenia wypowiedzenia. Szczególnymi okolicznościami są, na przykład, zakończenie powołania strony 
zaangażowanej w Serię, niepublikowanie Wartości Obligacji przez 14 kolejnych dni wyceny lub wystąpienie zmian w przepisach lub regulacjach, 
które zakazują działań związanych z tą emisją lub które mogą spowodować znaczne dodatkowe wydatki.  
Z zastrzeżeniem ograniczeń dotyczących przenoszenia na osoby amerykańskie, Obligacje są swobodnie zbywalne. 
 
Prawa przypisane do papierów wartościowych 
Noty nie są oprocentowane. 
Posiadacze Not są uprawnieni do otrzymania, w momencie wykupu każdej Noty w dniu zapadalności, udziału w formie rzeczowej Aktywów Serii o 
wartości odpowiadającej Wartości Noty w Dniu Wyceny Wykupu ustalonej przez Agenta dokonującego wyceny, pomniejszonej o proporcjonalny 
udział takiej Noty we wszelkich kosztach i wydatkach poniesionych przez Emitenta lub w jego imieniu, niezbędnych do realizacji takiego wykupu.  
„Wartość Obligacji” odzwierciedla wartość Aktywów Serii MVDOTV, obliczoną w następujący sposób: 
W Dacie Emisji każdej Obligacji, Wartość Obligacji będzie równa Cenie Emisyjnej Obligacji. W dowolnym późniejszym Dniu Wyceny (który nie jest 
Dniem Zakłócenia) Wartość Obligacji jest obliczana jako Wartość Obligacji w bezpośrednio poprzedzającej Dacie Wyceny, skorygowana o 
procentową zmianę wartości Aktywów Serii MVDOTV (po odliczeniu wszelkich kosztów i wydatków Emitenta) od tej poprzedzającej Daty Wyceny. 
 
Ograniczenia praw przypisanych do Obligacji 
Jeżeli, w odniesieniu do Serii Not, Aktywa Serii MVDOTV lub wpływy netto z realizacji tych Aktywów nie wystarczą na zaspokojenie wszystkich 
zobowiązań Emitenta wobec Posiadaczy Not, żadne inne aktywa Emitenta nie będą wykorzystane do pokrycia braków, a wszelkie wymagalne 
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wierzytelności takich zabezpieczonych wierzycieli zostaną umorzone. Żadna strona nie jest uprawniona do podejmowania dalszych kroków 
przeciwko Emitentowi w celu dochodzenia dalszych kwot. 
 
Ranking papierów wartościowych na wypadek niewypłacalności 
Prawa przysługujące Posiadaczom Not do dystrybucji lub wypłaty kapitału i odsetek od Not są uzależnione od poniesienia określonych kosztów, 
opłat, wydatków oraz innych kwot z tytułu Programu i odpowiedniej Serii. 
W przypadku realizacji zastawu na Aktywach Serii MVDOTV aktywa lub wpływy zostaną wykorzystane w odpowiedniej kolejności pierwszeństwa, 
zgodnie z którą kwoty dzielone lub wypłacane Posiadaczom Not będą uzależnione od poniesienia określonych kosztów, opłat, wydatków oraz 
innych kwot, w tym miedzy innymi kosztów likwidacji Aktywów Serii MVDOTV, ale będą miały pierwszeństwo przed wierzytelnościami innych 
wierzycieli Emitenta. 
 
II.  Gdzie papiery wartościowe będą przedmiotem obrotu? 
 
Noty są dopuszczone do obrotu na Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam oraz Euronext Paris. Nie ma gwarancji 
utrzymania dopuszczenia do obrotu.  
 
III.  Jakie są kluczowe ryzyka specyficzne dla tych papierów wartościowych? 
 
Ryzyko związane z Aktywami Serii  

Decyzja inwestycyjna  

Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że każda Seria Obligacji nie będzie dokładnie powielać składu ani zwrotu z odpowiedniego 
Indeksu. Inwestując aktywa, Emitent może (i) inwestować, bezpośrednio lub pośrednio, w aktywa cyfrowe, które nie są Składnikowymi Aktywami 
Cyfrowymi Indeksu i/lub (ii) powstrzymać się od inwestowania w aktywa cyfrowe, które są Składnikowymi Aktywami Cyfrowymi Indeksu, w 
wyjątkowych okolicznościach, w których Emitent uważa, że poprzez odstępstwo od Indeksu może osiągnąć lepsze wyniki. Dlatego Aktywa Cyfrowe 
w odniesieniu do Serii mogą różnić się od Składowych Aktywów Cyfrowych odpowiedniego Indeksu lub mogą mieć inne wagi niż określone w 
odpowiednim Indeksie. 
 
Ryzyko koncentracji 

Każda Seria Obligacji zapewnia ekspozycję na Aktywa Cyfrowe, które mogą obejmować ograniczoną liczbę aktywów cyfrowych. Ze względu na tę 
skoncentrowaną ekspozycję na ograniczoną liczbę aktywów cyfrowych, potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że istnieje ryzyko 
wynikające z takiej koncentracji, z których najistotniejszym jest wpływ na płynność i zmienność Obligacji.  
Jeśli chodzi o płynność, skoncentrowana ekspozycja na ograniczoną liczbę aktywów cyfrowych potęguje wpływ braku płynności takich aktywów 
cyfrowych na Obligacje – szczególnie w warunkach znacznych spadków cen. 
Potencjalni inwestorzy powinni również mieć świadomość, że ekspozycja na aktywa cyfrowe wiąże się z wysokim stopniem ryzyka 
idiosynkratycznego (tj. związanego z aktywami cyfrowymi) w porównaniu z bardziej zdywersyfikowaną inwestycją. Przykłady ryzyka 
idiosynkratycznego obejmują między innymi ryzyko regulacyjne, spekulacje, brak historii, cyberbezpieczeństwo i oszustwa.  
Ponadto, ponieważ każda Obligacja obejmuje ekspozycję na ograniczoną liczbę aktywów cyfrowych, potencjalny wpływ dowolnego 
niekorzystnego zdarzenia w na dany zasób cyfrowy jest bardziej znaczący niż w przypadku zdywersyfikowanej inwestycji. Niektóre istotne 
zdarzenia niepożądane w zasobie cyfrowym mogą skutkować ostateczną likwidacją Obligacji.      
Ponadto, Aktywa Cyfrowe mogą wykazywać wysoki stopień korelacji, tak że duże ruchy cen w jednym składniku Aktywów Cyfrowych mogą 
skutkować podobnymi ruchami cen w jednym lub większej liczbie innych Odpowiednich Aktywów Cyfrowych, zwiększając ryzyko koncentracji. 
 
Wartość inwestycji w Obligacje może nie odzwierciedlać idealnie lub nie śledzić wartości Aktywów 

W dowolnym momencie, cena, po której jakakolwiek Seria Obligacji jest przedmiotem obrotu na giełdach, rynkach regulowanych lub 
nieregulowanych w EOG lub za granicą, bądź na jakiejkolwiek innej giełdzie lub rynku, na którym mogą być notowane lub stanowić przedmiot 
obrotu, może nie odzwierciedlać dokładnie zmian wartości Aktywów cyfrowych lub Aktywów. Procedury składania wniosków i umarzania 
dowolnych Serii Obligacji oraz rola Uprawnionych Uczestników jako animatorów rynku mają na celu zminimalizowanie tej potencjalnej różnicy. 
Niemniej jednak, cena, po której jakakolwiek seria Obligacji może zostać sprzedana, będzie funkcją podaży i popytu wśród inwestorów chcących 
kupić i sprzedać daną Serię oraz spreadu kursów kupna/sprzedaży, który animatorzy rynku są gotowi określić dla takiej Serii. 
Jeżeli Emitent nie jest w stanie wyemitować nowych Obligacji Serii z jakiegokolwiek powodu, a popyt rynkowy na Obligacje takiej Serii jest wysoki, 
wówczas takie Obligacje mogą być sprzedawane ze znaczną premią w stosunku do ich Wartości Obligacji. Inwestor, który kupi takie Obligacje w 
takich okolicznościach, może ponieść znaczną stratę w przypadku spadku popytu na rynku lub emisji kolejnych Obligacji takiej Serii. Tak znaczna 
strata może wystąpić nawet wtedy, gdy Wartość Obligacji wzrosła w okresie posiadania takich Obligacji przez tego inwestora.   
 
Inwestowanie w Obligacje nie jest tym samym, co inwestowanie w Aktywa, Składnikowe Aktywa Cyfrowe lub odpowiedni Indeks i różni się od 
pozycji typu long futures.  

Inwestowanie w Obligacje nie jest równoznaczne z inwestowaniem w odpowiednie Składnikowe Aktywa Cyfrowe odpowiedniego Indeksu lub 
Aktywów Nabywcy. Zwrot z posiadania Obligacji nie jest taki sam, jak zwrot z zakupu Składowych Aktywów Cyfrowych odpowiedniego Indeksu lub 
Aktywów.   
Zwrot z posiadania Obligacji nie jest taki sam, jak zwrot wygenerowany z odpowiedniego Indeksu. 
Gdyby możliwe było zawarcie kontraktu terminowego na Indeks, inwestowanie w Obligacje nie byłoby równoznaczne z zajęciem długiej pozycji w 
ramach takich kontraktów terminowych.   
 
Ryzyka związane z aktywami serii ze względu na ich klasyfikację jako aktywa cyfrowe  

Ryzyka związane z obrotem aktywów cyfrowych 

Giełdy aktywów cyfrowych prowadzą strony internetowe, na których użytkownicy mogą wymieniać aktywa cyfrowe za dolary amerykańskie i inne 
waluty fiducjarne. Transakcje na giełdach aktywów cyfrowych nie są związane z transferami aktywów cyfrowych między użytkownikami za 
pośrednictwem odpowiedniego łańcucha bloków aktywów cyfrowych. Transakcje aktywów cyfrowych na giełdach są rejestrowane tylko w 
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wewnętrznej księdze giełdowej, a każdy zapis w księdze wewnętrznej dotyczący transakcji będzie odpowiadał zapisowi transakcji równoważącej 
w dolarach amerykańskich lub innej walucie fiducjarnej. Aby sprzedać aktywa cyfrowe na giełdzie aktywów cyfrowych, użytkownik przeniesie 
aktywa cyfrowe (za pomocą odpowiedniego łańcucha bloków aktywów cyfrowych) od siebie na giełdę aktywów cyfrowych. I odwrotnie, aby kupić 
aktywa cyfrowe na giełdzie aktywów cyfrowych, użytkownik przekaże dolary amerykańskie lub inną walutę fiducjarną na giełdę aktywów 
cyfrowych. Po zakończeniu transferu aktywów cyfrowych lub dolarów amerykańskich użytkownik wykona swoją transakcję i wycofa dane aktywa 
cyfrowe (przy użyciu odpowiedniego łańcucha bloków aktywów cyfrowych) lub dolary amerykańskie z powrotem do użytkownika. Wymiana 
aktywów cyfrowych jest ważną częścią branży aktywów cyfrowych. 
Giełdy aktywów cyfrowych mają ograniczoną historię. Od 2009 r. kilka giełd aktywów cyfrowych zostało zamkniętych lub doświadczyło zakłóceń z 
powodu oszustw, awarii, naruszeń bezpieczeństwa lub rozproszonych ataków typu „odmowa usługi” (znanych jako „ataki DDoS”). W wielu z tych 
przypadków klienci takich giełd nie otrzymali rekompensaty i nie odzyskali w całości rekompensaty za częściową lub całkowitą utratę ich środków 
przechowywanych na giełdach. W 2014 roku największa w tym czasie giełda bitcoin, Mt. Gox złożyła w Japonii wniosek o upadłość w związku z 
doniesieniami, że giełda straciła do 850 000 bitcoinów, wycenianych wówczas na ponad 450 milionów dolarów. Giełdy aktywów cyfrowych są 
również atrakcyjnym celem hakerów i złośliwego oprogramowania. W sierpniu 2016 r. Bitfinex, giełda zlokalizowana w Hongkongu, zgłosiła 
naruszenie bezpieczeństwa, które spowodowało kradzież około 120 000 bitcoinów o wartości około 65 milionów dolarów - strata ta została 
podzielona pomiędzy wszystkich posiadaczy kont Bitfinex (a nie tylko pomiędzy określonych posiadaczy, których portfele zostały dotknięte 
bezpośrednio), niezależnie od tego, czy posiadacz konta posiadał na koncie bitcoiny, czy gotówkę. W lutym 2017 r. po opublikowaniu oświadczenia 
Ludowego Banku Chin, trzy największe chińskie giełdy aktywów cyfrowych (BTCC, Huobi i OKCoin) zawiesiły wypłaty bitcoinów swoich 
użytkowników. Chociaż następnie zezwolono na wznowienie wypłat pod koniec maja 2017 r., chińskie organy regulacyjne we wrześniu 2017 r. 
wydały dyrektywę dla chińskich giełd, aby zaprzestały działalności w odniesieniu do chińskich użytkowników do 30 września 2017 r. W lipcu 2017 
r., sieć ścigania przestępstw finansowych („FinCEN”) i amerykański Departament Sprawiedliwości nałożyły grzywnę w wysokości 110 milionów 
dolarów i złożyły akt oskarżenia przeciwko firmie BTC-e i jednemu z jej operatorów za przestępstwa finansowe. Amerykański Departament 
Sprawiedliwości zajął również domenę internetową giełdy. Podobnie jak w przypadku naruszenia Bitfinex, straty z tytułu aktywów przejętych przez 
FinCEN zostały podzielone pomiędzy użytkowników giełdy. Możliwość niestabilności działalności giełd aktywów cyfrowych oraz zamknięcie lub 
tymczasowe zamknięcie giełd z powodu oszustwa, niepowodzenia biznesowego, działań hakerów, ataku DDoS lub złośliwego oprogramowania 
albo przepisów rządowych może zmniejszyć zaufanie do aktywów cyfrowych, co może skutkować większą zmiennością i/lub spadkiem cen Indeksu 
i Składnika Aktywów Cyfrowych. 
 
Czynniki ryzyka związane z sieciami i aktywami cyfrowymi 

Szczegółowy opis odpowiedniego i najważniejszego ryzyka dostępny jest na stronie www.vaneck.com oraz w części dotyczącej ryzyka prospektu 
podstawowego. 
Emitent zamierza inwestować w portfel aktywów cyfrowych. Ponieważ klasa inwestycji w aktywa cyfrowe rośnie w szybkim tempie, wszystkie 
ryzyka odnoszące się do technologii bazowej mogą nie być znane. Na przykład, chociaż bitcoin istnieje od 2009 r., a jego struktura i funkcja 
blockchain są dobrze zrozumiałe, Emitent może inwestować w inne aktywa cyfrowe, które wykorzystują odmianę bitcoin blockchain, nowy i 
funkcjonalnie inny blockchain lub w ogóle nie opierają się na technologii blockchain. Ponieważ nowe aktywa cyfrowe rozwijają się i przyciągają 
zainteresowanie społeczności deweloperskiej i inwestorów, mogą również stać się coraz większym celem eksploatacji. Włamanie do sieci jednych 
aktywów cyfrowych może zaszkodzić opinii publicznej w odniesieniu zarówno do sieci tych aktywów, jak i ogólnie innych aktywów cyfrowych, a 
tym samym negatywnie wpłynąć na inwestycję w Obligacje.  Aktywa cyfrowe, chociaż generalnie są oparte na open source, są w dużym stopniu 
zależne od deweloperów, szczególnie na wczesnych etapach i nie ma gwarancji, że ich rozwój będzie kontynuowany lub że deweloperzy nie 
porzucą projektu z niewielkim wyprzedzeniem lub bez niego. Ponadto niektóre aktywa cyfrowe (i umowy na zakup aktywów cyfrowych) mogą 
podlegać lub podlegają przepisom dotyczącym papierów wartościowych lub innym regulacjom w jednej lub kilku jurysdykcjach, co może 
negatywnie wpłynąć na aktywa cyfrowe i mieć negatywne konsekwencje prawne i/lub skutkować zwiększonymi wydatkami dla Kupującego. 
Inwestycje w aktywa cyfrowe mają charakter wysoce spekulacyjny, a Emitent może wybrać aktywa cyfrowe do inwestycji, które się nie powiodą. 
 
Ryzyko związane z Indeksami 

Wydajność indeksu 

W ramach każdej Serii Not będzie dążyć się w najszerszym możliwym zakresie do odwzorowania składu odpowiedniego Indeksu. W związku z 
powyższym potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że ryzyka ogólnie związane z indeksami giełdowymi mogą mieć negatywny wpływ 
na Noty. 
W szczególności Indeks giełdowy może spadać i wzrastać, a wyniki Indeksu zanotowane w przeszłości nie są gwarancją jego wyników w przyszłości. 
Nie można mieć żadnej pewności co do przyszłych wyników jakiegokolwiek Indeksu. Wyniki obrotu Notami mogą różnić się od wyników Indeksu, 
a zmiany poziomu Indeksu mogą nie powodować porównywalnych zmian wartości rynkowej Not czy Wartości not. 
W związku z tym przed zainwestowaniem w Noty potencjalni inwestorzy powinni rozważyć, czy inwestycja, która ma na celu odwzorowanie składu 
stosownego Indeksu, jest dla nich odpowiednia. Poza tym za każdym razem inwestorom zaleca się przeprowadzenie własnej analizy danego 
Indeksu i zasad z nim związanych. 
 
Zmiana składu lub wycofanie Indeksu 

Administrator Indeksu może dodawać, usuwać lub zastępować Składowe Aktywa Cyfrowe Indeksu lub wprowadzać inne zmiany w metodologii 
określania aktywów, które mają zostać włączone do Indeksu lub do wyceny Indeksu. 
Skład Indeksu może zatem zmieniać się z czasem w celu spełnienia kryteriów kwalifikacji mających zastosowanie do Indeksu lub w przypadku, gdy 
aktywa obecnie uwzględnione w Indeksie nie spełniają dłużej tych kryteriów. Takie zmiany wprowadzane w składzie Indeksu przez Administratora 
Indeksu mogą wpłynąć na poziom Indeksu, ponieważ nowo dodany składnik aktywów może działać znacznie gorzej lub lepiej niż składnik, który 
zastępuje. Ponieważ na Wartość Obligacji ma pośredni wpływ skład i poziom Indeksu, zmiany w składzie Indeksu mogą mieć niekorzystny wpływ 
na Wartość Obligacji i/lub mogą stanowić Zdarzenie Korekty i/lub skutkować wystąpieniem Przypadku Zakłócenia i/lub przedterminowego 
wykupu Obligacji. 
Zasady Indeksu mogą w pewnych okolicznościach przyznawać Administratorowi Indeksu prawo do dokonywania ustaleń, obliczeń, modyfikacji 
i/lub korekt Indeksu oraz kwalifikujących się składników Indeksu i rozwiązywania kwestii powiązanych, które w pewnych okolicznościach obejmują 
pewien stopień swobody decyzyjnej. Z zasady ogólnej, Administrator Indeksu będzie w miarę możliwości wykonywał takie decyzje w celu 
zachowania ogólnej metodologii odpowiedniego Indeksu. Skorzystanie z takiej swobody decyzyjnej może spowodować, że poziom Indeksu w 
dowolnym dniu będzie inny niż ten, który mógłby zostać osiągnięty, gdyby Administrator Indeksu nie podjął decyzji o skorzystaniu z tej swobody 
decyzyjnej. Administrator Indeksu jest wprawdzie zazwyczaj zobowiązany do działania w sposób rozsądny i w dobrej wierze, korzystając ze swoich 
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uprawnień, nie ma jednak gwarancji, że skorzystanie z takich uprawnień przez Administratora Indeksu nie wpłynie na poziom Indeksu i/lub nie 
spowoduje modyfikacji zmienności Indeksu i nie będzie mieć negatywnego wpływu na Wartość Obligacji odpowiedniej Serii Obligacji. 
Jeżeli Administrator Indeksu zaprzestanie lub zawiesi obliczanie lub publikację Indeksu lub nie obliczy lub nie opublikuje poziomu Indeksu zgodnie 
z warunkami Obligacji, Indeks może w pewnych okolicznościach, zostać zastąpiony Indeksem Następczym, może również wystąpić zdarzenie 
Obowiązkowego Umorzenia, skutkujące przedterminowym wykupem Obligacji. Jeśli Indeks zostanie zastąpiony Indeksem Następczym, 
odpowiedni Obligatariusze będą narażeni na wahania ruchów Indeksu Następczego, a nie Indeksu pierwotnie określonego w odpowiednich 
Warunkach Ostatecznych. 
 
Konflikt Interesów Administratora Indeksu  

Administrator Indeksu jest podmiotem powiązanym z Organizatorem i wdrożono odpowiednie procedury w celu uniknięcia wszelkich konfliktów 
interesów mających negatywny wpływ na interesy Obligatariuszy. Jednakże inwestorzy powinni mieć świadomość, że żaden Administrator Indeksu 
nie miał na uwadze interesów Obligatariuszy podczas tworzenia jakiegokolwiek Indeksu, a ponadto żaden Administrator Indeksu nie będzie brał 
pod uwagę interesów Obligatariuszy w odniesieniu do utrzymywania, modyfikowania, przywracania równowagi, odtwarzania lub zaniechania 
jakiegokolwiek Indeksu. Działania podejmowane przez Administratora Indeksu w odniesieniu do Indeksu mogą mieć negatywny wpływ na wartość 
lub płynność Obligacji odpowiedniej Serii. Interesy Administratora Indeksu i Obligatariuszy odpowiedniej Serii mogą nie być zbieżne. Żaden 
Administrator Indeksu nie będzie ponosił żadnej odpowiedzialności wobec Obligatariuszy. 
 
Ryzyka związane z płynnością Obligacji 

Okres i potencjalny brak płynności rynków 

Noty mogą być długoterminowe, a jedyną możliwością zrealizowania wartości Noty przez inwestora przed Dniem rozliczenia ostatecznego wykupu 
będzie jej zbycie według ceny rynkowej aktualnej w danym momencie w ramach transakcji wtórnej lub jej wykup. Nie wiadomo, czy w momencie, 
gdy inwestor będzie chciał zbyć swoje Noty, będzie istniał rynek transakcji wtórnych na te Noty. 
Ogólne przepływy na rynku lokalnym i międzynarodowym oraz czynniki wpływające na klimat inwestycyjny i nastroje inwestorów mogą wpływać 
na poziom obrotu, a przez to na kurs rynkowy Not. 
 
Ryzyka związane z zabezpieczeniami Emitenta 

Egzekwowanie zabezpieczeń Emitenta 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Serii Not są zabezpieczone na mocy Umowy Zastawu w odniesieniu do danej Serii. Zgodnie z Umową Zastawu 
Emitent ustanowi zabezpieczenie w odniesieniu do takiej Serii na rzecz Agenta ds. zabezpieczeń (na rzecz Zabezpieczonych wierzycieli Emitenta) 
na (i) wszystkich prawach, tytułach, interesach i korzyściach Emitenta, obecnych i przyszłych, do Dokumentacji dotyczącej Serii oraz wynikających 
z takiej Dokumentacji, w zakresie, w jakim dotyczy takich Not; (ii) wszystkich kwotach środków pieniężnych lub innych składnikach majątku, 
otrzymanych lub możliwych do otrzymania przez Emitenta lub w jego imieniu, obecnie lub w przyszłości, na mocy Umowy Depozytu, w zakresie, w 
jakim dotyczą takich Not; (iii) wszystkich prawach Emitenta w stosunku do Depozytariusza, związanych z Notami, (iv) wszystkich aktywach i 
kwotach, posiadanych obecnie lub w przyszłości przez Emitenta lub w jego imieniu (w tym w szczególności przez Agenta ds. emisji, Podmiot 
wypłacający lub Podmiot prowadzący rejestr) w celu zaspokojenia wymaganych roszczeń z tytułu zobowiązań Emitenta wynikających z Umowy 
Zastawu i odpowiednich Not, (v) Aktywach stanowiących zabezpieczenie i wszelkich kwotach środków pieniężnych lub innych składnikach 
majątku, otrzymanych lub możliwych do otrzymania przez Emitenta lub w jego imieniu, obecnie lub w przyszłości, oraz (vi) wszystkich prawach 
Emitenta w odniesieniu do wszelkich kwot lub składnikach majątku, obecnie lub w przyszłości, dostępnych na Rachunku Serii, w każdym 
przypadku w zakresie, w jakim dotyczą one odpowiednich Not.  
 
Posiadaczom Not nie przysługują bezpośrednie udziały własnościowe  
Wskutek zainwestowania w Noty inwestor nie zostanie właścicielem tych Aktywów ani Aktywów stanowiących zabezpieczenie. Wykup jest 
realizowany poprzez przeniesienie w naturze (bez konieczności spieniężenia) określonej części Aktywów Serii zgodnie z Warunkami końcowymi 
odnoszącymi się do Produktu i posiadaczom Not będą przysługiwały roszczenia wobec Emitenta o otrzymanie takich aktywów w dowolnym czasie, 
ale nie będą im przysługiwały prawa rzeczowe (in rem) w odniesieniu do tych aktywów. 
 
Ryzyka związane z innymi Stronami Serii 

Konflikt interesów  

Organizator i Agent Rozliczeniowy, który jednocześnie pełni funkcję Agenta Zabezpieczeń, jest podmiotem powiązanym z Emitentem. 
Odpowiednie procedury zostały wdrożone w celu uniknięcia konfliktów interesów negatywnie wpływających na interesy Obligatariuszy. 
Inwestorzy powinni jednak mieć świadomość, że Organizator i Agent Rozliczeniowy, działający w tym charakterze, nie uwzględniają interesów 
Obligatariuszy podczas świadczenia swoich usług i prowadzenia działalności gospodarczej. Interesy Organizatora i Agenta Rozliczeniowego oraz 
Obligatariuszy mogą nie być zbieżne.  

D. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZĄCE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI 

I. Na jakich warunkach i w jakim czasie mogę zainwestować w te papiery wartościowe? 
 
Obligacje można subskrybować od dnia zatwierdzenia Prospektu Podstawowego i złożenia niniejszych Ostatecznych Warunków w Urzędzie 
Rynków Finansowych (Financial Market Authority) Liechtensteinu (Data Emisji), nie później niż w terminie 1 roku od daty zatwierdzenia Prospektu 
Podstawowego. Obligacje są udostępniane przez Emitenta do subskrypcji wyłącznie Uprawnionym Uczestnikom, którzy zawarli Umowę 
Upoważnionego Uczestnika z Emitentem i którzy złożyli Emitentowi ważne zlecenie subskrypcji. Obligacje będą emitowane w jednostkach 
liczących co najmniej 50 000 sztuk.  
 
Nowe emisje Obligacji będą zasadniczo rozliczane w drugim Dniu Roboczym następującym po dacie otrzymania ważnego zlecenia subskrypcji 
przez Agenta Emisyjnego i Płatniczego, pod warunkiem, że zlecenie takie wpłynie przed godziną 12:00 czasu Liechtensteinu w danym dniu.  
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Rozliczenie 
 
Obligacje będą reprezentowane przez globalny papier wartościowy na okaziciela i będą rozliczane za pośrednictwem Eurex i wyceniane w 
Clearstream Banking Frankfurt. 
 
Wydatki 
 
 Opłata za zarządzanie jest płatna na rzecz firmy VanEck ETP AG według stawki 1,5 % wartości Aktywów Serii VanEck Polkadot ETN i jest obliczana 
oraz naliczana codziennie. Zarówno w przypadku subskrypcji, jak i umorzeń, Autoryzowany Uczestnik może zostać obciążony opłatą na pokrycie 
kosztów transakcji. Z wpływów z tej Emisji nie zostaną potrącone żadne dalsze koszty.  
 
Koszty tej Oferty będą ponoszone przez firmę VanEck (Europe) GmbH na podstawie zawartej z Emitentem umowy o przeniesieniu kosztów. Z 
wpływów z tej Emisji nie będzie można potrącać żadnych dalszych kosztów niniejszej Oferty. 
 
II. Dlaczego opracowany został niniejszy Prospekt? 
 
Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja i wykonywanie Obligacji. Emitent zatwierdził emisję VanEck Polkadot ETN uchwałą 
Rady Dyrektorów z dnia 29 czerwiec 2021. 
 
Wykorzystanie dochodów 
Emitent ustanowił Program Giełdowych Papierów Wartościowych VanEck („Program”), opisany w Prospekcie Podstawowym, zgodnie z którym 
serie Obligacji (dalej indywidualnie „Seria”) mogą być emitowane od czasu do czasu. Dochody z emisji Obligacji zostaną zainwestowane w aktywa 
cyfrowe w celu odtworzenia, w możliwym zakresie, wartości i wydajności indeksu MarketVector Polkadot VWAP Close (MVDOTV).  
 
Emitent spodziewa się wygenerować kwotę netto wynoszącą ok. 10 miliardy USD poprzez emisję VanEck Polkadot ETN. 
 
Konflikt interesów 
Kilku uczestników transakcji opisanych w Prospekcie Podstawowym i niniejszych Ostatecznych Warunkach jest spółkami zależnymi VanEck 
Associates Corporation. Opłaty należne wszystkim stronom, spółkom zależnym VanEck Associates Corporation oraz stronom niezależnym są 
określone w Prospekcie Podstawowym: 
 
VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Niemcy, która jest podmiotem powiązanym z Emitentem, będzie działać jako 
Organizator w stosunku do Programu i Agent Rozliczeniowy w odniesieniu do każdej Serii Obligacji. VanEck (Europe) GmbH będzie dalej pełnić 
funkcję Agenta Zabezpieczającego. Podstawowym przedmiotem działalności firmy VanEck (Europe) GmbH jest doradztwo inwestycyjne i 
pośrednictwo inwestycyjne zgodnie z niemieckim prawem bankowym. 
 
Odpowiednie procedury zostały wdrożone w celu uniknięcia konfliktów interesów negatywnie wpływających na interesy Obligatariuszy. 
Inwestorzy powinni jednak mieć świadomość, że Organizator i Agent Rozliczeniowy, działając w tym charakterze, w zakresie świadczenia swoich 
usług i prowadzenia działalności gospodarczej nie uwzględniają interesów Obligatariuszy. Interesy Organizatora i Agenta Rozliczeniowego mogą 
nie być zbieżne.  
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A. INTRODUÇÃO E AVISOS

O emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Principado de Liechtenstein, List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com, 
tel. n.º +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emite o VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5) nos termos do prospeto de base com 
data de 26.09.2023 em conjunto com as condições finais para a emissão do VanEck Polkadot ETN. Este sumário refere-se especificamente 
à emissão do VanEck Polkadot ETN. 
O prospeto de base foi aprovado pela Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) em 26.09.2023. 
As condições finais relacionadas com o VanEck Polkadot ETN e o presente sumário específico desta emissão foram depositados junto da FMA a 7 
de julho de 2021, 16.02.2022, 27.09.2022, 10.03.2023 e 26.09.2023. 
Este sumário contém a descrição das principais características e riscos inerentes ao emitente, ao título emitido e às contrapartes. deve ser sempre 
lido em conjunto com o prospeto de base (e relativos aditamentos) e as condições finais. É, pois, recomendável uma análise aprofundada do 
prospeto de base completo e das condições finais antes de qualquer decisão de compra ou subscrição do VanEck Polkadot ETN. Os investidores 
devem estar cientes de que estão prestes a investir num produto financeiro complexo e pouco compreensível e que correm o risco de perder a 
totalidade ou parte do capital investido. O emitente salienta que, no caso de as reclamações serem apresentadas perante um tribunal com base 
nas informações contidas no prospeto de base, nas condições finais ou no presente sumário, o investidor demandante pode, ao abrigo da 
legislação nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradução do prospeto de base e das condições finais (incluindo o sumário 
específico da emissão) antes do início do processo. Além disso, o emitente salienta que a VanEck ETP AG, na qualidade de emitente que apresentou 
o sumário (incluindo a respetiva tradução), pode ser considerada responsável se o sumário contiver menções enganosas, inexatas ou incoerentes 
quando lido em conjunto com o prospeto de base ou as condições finais ou quando não forneça, se lido em conjunto com o prospeto de base ou 
as condições finais, informações fundamentais para ajudar os investidores na decisão de investir ou não nos títulos. 

B. INFORMAÇÃO FUNDAMENTAL SOBRE O EMITENTE

I. Quem é o emitente dos títulos?

O emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) é uma sociedade limitada por ações (Aktiengesellschaft) estabelecida 
em Liechtenstein e sujeita à legislação do Principado de Liechtenstein. A sede social da sociedade é Landstrasse 40, 9495 Triesen, 
Liechtenstein. A sociedade foi inscrita no registo comercial do Liechtenstein em 16 de julho de 2020, sob o número de registo FL-0002.640.173-8. 

O emitente foi estabelecido como uma entidade instrumental com o único objetivo de emitir títulos garantidos negociados em bolsa. O acionista 
maioritário do emitente é a VanEck (Europe) GmbH, que por seu turno é detida pela Van Eck Associates Corporation. Os membros do conselho de 
administração são o Sr. Torsten Hunke, o Sr. Gijsbert Koning, o Sr. Alexander Baker e o Sr. Arno Sprenger. O revisor oficial de contas da sociedade 
é AAC Revision & Treuhand AG. 

II. Quais são as principais informações financeiras sobre o emitente?

Declaração de rendimentos 2020 2021      2022 

Ganhos/perdas do ano (49'736) USD 1'498'322 USD      854'997USD 

Balanço 

Dívida financeira líquida (Dívida a longo prazo mais Dívida a curto 
prazo menos Caixa) 

21’149’759 USD 534’937’803 USD      212’085’320 USD 

Rácio corrente (Ativos correntes/Passivos correntes) 2.20x    5.60x         6.26x  

Taxa de endividamento (Total de passivos/Total de capitais próprios) 345.41x      344.11x       88.94x 

Rácio de cobertura dos juros (Produto de exploração/Despesa com 
juros) 

N/A    N/A         N/A 

Demonstração dos fluxos de caixa 

Fluxos de caixa líquidos de Atividades de exploração (39'170) USD   (1'199'936) USD         (2'638'342) USD 

Fluxos de caixa líquidos de Atividades de financiamento - USD (2'963'447) USD          (2'405'276) USD 

Fluxos de caixa líquidos de Atividades de investimento 111'173 USD   5'893'830 USD      6'008'302 USD 

III. Quais são os principais riscos específicos do emitente?

Riscos relacionados com a situação financeira do emitente 

O emitente é uma entidade instrumental (SPV) 

O emitente é uma entidade instrumental cuja única atividade consiste em emitir obrigações e investir as receitas provenientes da emissão em 
ativos que procuram replicar, na medida do possível, o desempenho em termos de valor e rendimento de um determinado índice. O emitente não 
tem nem terá outros ativos que não (i) os montantes de dinheiro arrecadados pela emissão de ações no âmbito da sua constituição (ii) as receitas 
da emissão da série de obrigações, (iii) as comissões (se estas existirem) que recebe ocasionalmente no âmbito da emissão ou do resgate de 
qualquer série de obrigações e (iii) quaisquer direitos, propriedade, montantes ou outros ativos nos quais são investidas pelo emitente as receitas 

mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li
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do emitente da série de obrigações. 
 
 
Obrigações de recurso limitado, não petição e riscos conexos associados ao emitente 

Os Detentores só recorrerão aos Ativos da série de uma série específica de Títulos de dívida e não a quaisquer outros ativos do Emitente. Se, após 
a distribuição ou realização integral dos Ativos da série, seja através da venda, da liquidação ou de qualquer outra forma, e consequente utilização 
dos ativos ou da liquidez disponível, permanecer um crédito pendente sobre o Emitente relacionado com os Títulos de dívida, este crédito 
pendente será extinto e o Emitente não terá de responder por qualquer dívida, passivo ou obrigação associada aos mesmos. 

C. INFORMAÇÃO FUNDAMENTAL SOBRE AS OBRIGAÇÕES 

I.  Quais são as principais características dos títulos? 
 
VanEck Polkadot ETN (ISIN DE000A3GSUC5 ) são obrigações ao portador colateralizados e negociados em bolsa, emitidos na forma de um 
Certificado Global ao Portador. As obrigações serão emitidas nos termos da legislação alemã. Por conseguinte, a obrigação é uma obrigação ao 
portador nos termos do artigo 793.º do Código Civil Alemão (BGB) e será certificada através de um certificado coletivo de acordo com o artigo 9.º-
A da Lei alemã relativa aos depositários (Sammelurkunde). O certificado coletivo será depositado junto da Clearstream Banking AG, 
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Alemanha. As obrigações são títulos de participação nos resultados com recurso limitado. As obrigações 
do emitente nos termos dos títulos obrigacionistas são garantidas pelos ativos da série MVDOTV nos quais o emitente investirá as receitas da 
emissão das obrigações. 
 
Com base num preço de emissão de 10,00 USD, receitas iniciais de 1 000 000 USD, 100 000 obrigações em circulação e um preço DOT de 4.27 USD, 
cada obrigação representa uma garantia em DOT de 2.341920 DOT por obrigação. Em circunstâncias semelhantes, após exatamente um ano e 
devido à dedução da comissão de gestão, a obrigação terá o preço de 9.85 USD e representará uma garantia em DOT de 2.306792. 
 
O MarketVector Polkadot VWAP Close Index visa acompanhar o desempenho de um ativo digital Polkadot. A DOT é a única constituinte do índice. 
No caso de um "hard fork", que resulta em várias linhas ativas, aplica-se a regra 5.2.1. A moeda derivada será retirada um dia após a data de entrada 
em vigor (quando um preço e a rede principal estiverem disponíveis) até que o número de componentes seja novamente 1. No caso improvável de 
uma moeda derivada ser superior à DOT (por capitalização de mercado) e for geralmente aceite como sucessora da cadeia original, o proprietário 
do índice pode decidir mantê-la como único componente do índice. O índice é calculado diariamente entre as 00:00 e as 24:00 (CET) e os seus 
valores são divulgados aos fornecedores de dados todos os 15 segundos. O índice é divulgado em USD e o preço de encerramento é calculado às 
16:00:00 CET com base nos preços médios ponderados pelo volume (1h) (volume weighted average prices, VWAP) entre as 15:00 e as 16:00 CET. Os 
preços médios ponderados pelo volume são calculados com os preços do CCCAGG (Crypto Coin Comparison Aggregated Index).  
 
O MarketVector Polkadot VWAP Close Index tem os seguintes identificadores:  
 

Tipo de índice ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters 
Price Return Index DE000SL0DMZ0 BMC2P79 SL0DMZ MVDOTV Index .MVDOTV 

 
O índice foi lançado em 30 de junho de 2021com um valor de índice de base de 100,00 em 31 de dezembro de 2018. 
O emitente pretende emitir um máximo de 1 000 000 000 de obrigações. As obrigações são denominadas em USD com um valor nominal de 
10,00 USD cada.  
A data de vencimento das obrigações é a 31/12/2029. O emitente pode prorrogar a data de vencimento por períodos de 10 anos, no máximo, até o 
mais tardar 31/12/2068 (data final do resgate), mediante notificação de cada prorrogação enviada aos titulares de obrigações. O emitente tem o 
direito de rescindir as obrigações a seu critério com um aviso de 30 dias. Em circunstâncias especiais, a rescisão pode ser efetuada 5 dias após o 
aviso de rescisão. Circunstâncias especiais refere-se, por exemplo, à rescisão de uma das partes envolvidas neste programa, à não publicação do 
valor da obrigação durante 14 dias de valorização consecutivos ou a alterações nas leis ou regulamentos que proíbam as atividades associadas a 
esta emissão ou que resultem em despesas adicionais significativas.  
Sob reserva de restrições de transferência para pessoas nos EUA, as obrigações podem ser transferidas livremente. 
 
Direitos inerentes aos títulos 
Os Títulos de dívida não vencem juros. 
Os Detentores têm o direito de receber, no resgate de cada Título de dívida, na data de vencimento, uma quota em espécie dos Ativos da série 
correspondente ao Valor do Título de dívida na Data de fixação de preço de resgate conforme determinado pelo Agente de cálculo, menos a parte 
proporcional do Título de dívida de quaisquer custos e despesas incorridas pelo ou por conta do Emitente, necessária para efetivar tal resgate. 
O "valor da obrigação" reflete o valor dos ativos da série, calculado de acordo com o seguinte: 
Na data de emissão de cada obrigação, o valor da obrigação será igual ao preço de emissão da obrigação. Em qualquer data de valorização 
posterior (que não seja um dia de perturbação do mercado), o valor da obrigação é calculado como o valor na data de valorização imediatamente 
anterior, ajustado pela variação percentual do valor dos ativos da série (líquido de quaisquer custos e despesas do emitente) a partir dessa data 
de valorização anterior. 
 
Limitações aos direitos inerentes às obrigações 
Se, em relação a uma Série de Títulos de dívida, os Ativos da série MVDOTV ou as receitas líquidas da realização dos Ativos da série MVDOTV for 
insuficiente para satisfazer as obrigações do Emitente face aos Detentores, nenhum outro ativo do Emitente estará disponível para suprir qualquer 
insuficiência e todos os créditos pendentes desses credores garantidos serão extintos. Nenhuma parte terá o direito de empreender quaisquer 
outras ações contra o emitente para recuperar qualquer outra quantia. 
 
Notação dos títulos em caso de insolvência 
Os direitos dos Detentores à distribuição ou pagamento do capital e dos juros sobre os Títulos de dívida estão subordinados ao pagamento de 
determinados custos, comissões, despesas e outros montantes relacionados com o Programa e a Série pertinente. 
Em caso de realização ou execução do penhor sobre os Ativos da série MVDOTV, os ativos ou as receitas serão utilizadas pela ordem de prioridade 
aplicável sob a qual as distribuições ou montantes a pagar devidos aos Detentores estarão subordinados a determinados custos, comissões, 
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despesas e outros montantes, incluindo, sem caráter exaustivo, os custos de liquidação dos Ativos da série MVDOTV, mas serão prioritários 
relativamente a créditos de outros credores do Emitente. 
 
II.  Onde serão negociados os títulos? 
 
Os Títulos de dívida são admitidos à negociação na Deutsche Börse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam e na Euronext Paris. Não 
existem garantias de que as admissões à negociação sejam mantidas. 
 
III.  Quais são os principais riscos específicos dos títulos? 
 
Risco associado aos ativos da série  

Discricionariedade de investimento  

Os potenciais investidores devem estar cientes de que cada série de obrigações não replicará exatamente a composição e o rendimento do Índice 
relevante. Quando investir os ativos, o emitente pode (i) investir, direta ou indiretamente, em ativos digitais que não sejam ativos digitais 
componentes do índice, e / ou (ii) abster-se de investir em ativos digitais que sejam ativos digitais componentes do índice em circunstâncias 
excecionais em que o emitente considere que pode obter melhores resultados desviando-se do índice. Por conseguinte, os ativos digitais de uma 
série podem diferir dos ativos digitais componentes do índice relevante ou podem ter ponderações diferentes das especificadas no índice 
relevante. 
 
Risco de concentração 

Cada série de obrigações oferece exposição aos ativos digitais que podem compreender um número limitado de ativos digitais. Devido a esta 
exposição concentrada a um número limitado de ativos digitais, os potenciais investidores devem estar cientes de que existem riscos decorrentes 
desta concentração, sendo o mais significativo o impacto na liquidez e na volatilidade das obrigações.  
No que diz respeito à liquidez, uma exposição concentrada a um número limitado de ativos digitais aumenta o impacto da iliquidez de quaisquer 
destes ativos digitais nas obrigações, especialmente num contexto de queda significativa dos preços. 
Os potenciais investidores também devem estar cientes de que a exposição a ativos digitais tem um elevado grau de risco idiossincrático (ou seja, 
específico de ativos digitais) comparativamente com um investimento mais diversificado. Exemplos de risco idiossincrático incluem, entre outros, 
risco regulamentar, especulação, falta de histórico, cibersegurança e fraude.  
Além disso, como cada obrigação oferece exposição a um número limitado de ativos digitais, o potencial impacto de qualquer evento adverso num 
determinado ativo digital é mais significativo do que num investimento diversificado. Determinados eventos adversos significativos num ativo 
digital podem ter como consequência a eventual liquidação de uma obrigação.      
Além disso, os ativos digitais podem apresentar um grau de correlação de tal forma elevado que grandes movimentos de preços num componente 
dos ativos digitais podem resultar em movimentos de preços semelhantes num ou mais dos outros ativos digitais relevantes, aumentando o risco 
de concentração. 
 
 
 
O valor de um investimento nas obrigações pode não refletir ou replicar perfeitamente o valor dos ativos 

A qualquer momento, o preço de negociação de uma série de obrigações em bolsas de valores, em mercados regulados ou não regulados dentro 
do EEE ou no exterior ou em qualquer outra bolsa ou mercado no qual possa estar cotada ou ser negociada pode não refletir com precisão as 
variações no valor dos ativos digitais ou ativos. Os procedimentos de pedido e resgate de qualquer série de obrigações e o papel do(s) 
participante(s) autorizado(s) como criadores de mercado têm como objetivo reduzir esta potencial diferença. No entanto, o preço de negociação 
de qualquer série de obrigações vai depender da oferta e da procura entre os investidores que desejam comprar e vender a referida série e do 
diferencial entre compra e venda que os criadores de mercado estão dispostos a cotar para a referida série. 
Se o emitente não puder emitir novas obrigações de uma série por qualquer motivo e existir uma elevada procura do mercado por obrigações 
desta série, estas obrigações podem ser negociadas por um prémio significativo face ao valor da obrigação. Um investidor que comprar as 
obrigações nestas circunstâncias pode incorrer numa perda significativa caso se registe uma queda na procura do mercado ou sejam emitidas 
outras obrigações desta série. Esta perda significativa pode também verificar-se quando o valor da obrigação tiver aumentado durante o período 
de detenção das obrigações por parte do investidor.   
 
Investir em obrigações não é o mesmo que investir em ativos, ativos digitais componentes ou no índice relevante, e é diferente de uma posição 
longa em futuros.  

Investir em obrigações não é o mesmo que realizar um investimento nos ativos digitais componentes do índice relevante ou nos ativos do 
comprador. O rendimento que se obtém da detenção de obrigações não é o mesmo que o rendimento da compra dos ativos digitais componentes 
do índice relevante ou dos ativos.   
O rendimento que se obtém da detenção de obrigações não é o mesmo que o rendimento gerado pelo índice relevante. 
Se fosse possível celebrar um contrato de futuros sobre o índice, o investimento nas obrigações não seria o mesmo que assumir uma posição longa 
ao abrigo destes contratos de futuros.   
 
Riscos associados aos ativos da série devido à sua qualificação como ativos digitais  

Riscos associados a bolsas de ativos digitais 

As bolsas de ativos digitais operam sítios da web nos quais os utilizadores podem negociar ativos digitais com dólares americanos e outras moedas 
fiáveis. As transações em bolsas de ativos digitais não estão relacionadas com transferências de ativos digitais entre utilizadores através do 
respetivo blockchain do ativo digital. As transações de ativos digitais em bolsas são registadas apenas no registo contabilístico interno da bolsa, e 
cada entrada no registo contabilístico interno relativo uma transação corresponderá a uma entrada de uma transação de compensação em dólares 
americanos ou outra moeda fiável. Para vender ativos digitais numa bolsa de ativos digitais, um utilizador transfere ativos digitais (utilizando o 
respetivo blockchain do ativo digital) de si para a bolsa de ativos digitais. Por outro lado, para comprar ativos digitais numa bolsa de ativos digitais, 
um utilizador transfere dólares americanos ou outra moeda fiável para a bolsa de ativos digitais. Após ter concluído a transferência de ativos 
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digitais ou dólares americanos, o utilizador realiza a sua transação e levanta o ativo digital (utilizando o respetivo blockchain do ativo digital) ou 
os dólares americanos. As bolsas de ativos digitais são uma parte importante da indústria dos ativos digitais. 
As bolsas de ativos digitais têm um histórico limitado. Desde 2009, várias bolsas de ativos digitais foram encerradas ou sofreram interrupções por 
fraudes, falhas, violações de segurança ou ataques de negação distribuída de serviço [conhecidos como “Ataques DDoS” (distributed denial of 
service)]. Em muitos destes casos, os clientes destas bolsas não foram compensados nem indemnizados pelas perdas parciais ou totais dos seus 
fundos detidos nas bolsas. Em 2014, a maior bolsa de negociação de bitcoins da época, a Mt. Gox, entrou com um pedido de insolvência no Japão 
após relatos de que teria perdido até 850 000 bitcoins, então avaliados em mais de 450 milhões de dólares. As bolsas de ativos digitais são também 
alvos atrativos para hackers e malware. Em agosto de 2016, a Bitfinex, uma bolsa localizada em Hong Kong, relatou uma falha de segurança que 
resultou no roubo de aproximadamente 120 000 bitcoins, avaliados na época em cerca de 65 milhões de dólares, uma perda que foi atribuída a 
todos os titulares de contas Bitfinex (em vez de apenas a determinados titulares cujas carteiras foram diretamente afetadas), independentemente 
de o titular da conta ter bitcoins ou numerário na sua conta. Em fevereiro de 2017, após uma declaração do Banco Popular da China, as três maiores 
bolsas de ativos digitais da China (BTCC, Huobi e OKCoin) suspenderam o levantamento de bitcoins dos utilizadores. Embora tivesse sido permitido 
retomar os levantamentos no fim de maio de 2017, os reguladores chineses, em setembro de 2017, emitiram uma diretiva para que as bolsas 
chinesas cessassem as operações dos utilizadores chineses até 30 de setembro de 2017. Em julho de 2017, a Financial Crimes Enforcement Network 
("FinCEN") e o Departamento de Justiça dos Estados Unidos aplicaram uma multa de 110 milhões de dólares americanos e avançaram com uma 
acusação contra a BTC-e e uma das suas operadoras por crimes financeiros. O Departamento de Justiça também apreendeu o domínio da internet 
da bolsa. Tal como aconteceu com violação da Bitfinex, as perdas resultantes dos ativos apreendidos pela FinCEN foram atribuídas aos utilizadores 
da bolsa. O potencial de instabilidade das bolsas de ativos digitais e o fecho ou encerramento temporário das bolsas por fraude, fracasso comercial, 
hackers, DDoS ou malware ou regulamentação imposta pelo governo pode reduzir a confiança no ativo digital, o que pode implicar uma maior 
volatilidade e/ou uma redução do preço do índice e dos ativos digitais componentes. 
 
Fatores de risco relacionados com as redes e os ativos digitais 

Está disponível uma descrição pormenorizada dos riscos relevantes e mais importantes em www.vaneck.com e na secção de riscos do prospeto 
de base. 
O Emitente pretende investir numa carteira de ativos digitais. Como a classe de investimentos em ativos digitais se encontra em rápida expansão, 
podem não ser conhecidos todos os riscos relacionados com a tecnologia subjacente. Por exemplo, embora o bitcoin exista desde 2009 e a 
estrutura e a função do seu blockchain sejam bem compreendidas, a emitente pode investir noutros ativos digitais que empregam uma variante 
do blockchain de bitcoins, utilizam um blockchain novo e funcionalmente diferente ou simplesmente não dependem de tecnologia de blockchain. 
À medida que novos ativos digitais se desenvolvem e atraem o interesse de investidores e da comunidade de desenvolvimento, estes podem 
tornar-se um alvo de exploração mais apetecível. Um ataque informático à rede de um ativo digital pode prejudicar a perceção pública da rede 
desse ativo e de outros ativos digitais em geral, com impacto negativo no investimento em obrigações.  Os ativos digitais, embora geralmente de 
código aberto, são altamente dependentes dos seus programadores, principalmente nas fases iniciais, e não existe garantia de que o 
desenvolvimento vai continuar ou de que os programadores não abandonarão o projeto com pouco ou nenhum pré-aviso. Além disso, alguns 
ativos digitais (e acordos para compra de ativos digitais) podem estar ou tornar-se sujeitos à legislação sobre títulos ou a outros regulamentos 
numa ou mais jurisdições, o que pode ter um impacto negativo no ativo digital e consequências jurídicas negativas e/ou resultar num aumento de 
despesas para o comprador. Os investimentos em ativos digitais são altamente especulativos e o emitente pode optar por investir em ativos 
digitais que não têm sucesso. 
 
Riscos associados aos índices 

Desempenho do índice 

Cada Série de Títulos de dívida procurará replicar, na medida do possível, a composição do Índice relevante. Consequentemente, os potenciais 
investidores devem estar cientes de que os Títulos de dívida podem ser afetados negativamente pelos riscos aplicáveis aos índices em geral.  
Nomeadamente, o nível de um índice tanto pode aumentar como reduzir e o desempenho passado de um índice não é indicativo do seu 
desempenho futuro. Não é possível garantir o desempenho futuro de qualquer índice. As obrigações podem ser negociadas de forma diferente do 
desempenho do índice e as alterações no nível do índice podem não implicar uma alteração comparável no valor de mercado das obrigações ou 
no valor da obrigação.  
Consequentemente, antes de investir em Títulos de dívida, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente se um investimento que 
procura replicar a composição do Índice aplicável é adequado e os investidores são aconselhados a realizar uma análise pormenorizada do Índice 
aplicável e das respetivas regras, em todas as circunstâncias.   
 
Alteração da composição ou descontinuação do índice 

O administrador do índice pode adicionar, eliminar ou substituir os ativos digitais componentes do índice ou introduzir outras alterações na 
metodologia para determinar o ou os ativos a incluir no índice ou para avaliar o índice. 
A composição do índice pode, pois, alterar-se ao longo do tempo para satisfazer os critérios de elegibilidade aplicáveis ao índice ou quando o ou 
os ativos atualmente incluídos no índice não satisfaçam estes critérios. Estas alterações à composição do índice pelo administrador do índice 
podem afetar o nível do índice, na medida em que um ativo recém-adicionado pode ter um desempenho significativamente inferior ou superior 
ao do ativo que substitui. Como o valor da obrigação é indiretamente influenciado pela composição e o nível do índice, as alterações à composição 
do índice podem ter um efeito adverso no valor da obrigação e/ou pode constituir um evento de ajuste e/ou resultar num evento de perturbação 
e/ou resgate antecipado das obrigações. 
Em determinadas circunstâncias, as regras do índice podem conferir ao administrador do índice o direito de efetuar determinações, cálculos, 
modificações e/ou ajustes ao índice e aos componentes elegíveis do índice e aspetos conexos, que podem envolver um grau de discricionariedade. 
Em geral, o administrador do índice irá, na medida do razoavelmente praticável, exercer qualquer poder discricionário com o objetivo de preservar 
a metodologia geral do Índice relevante. O exercício desta discricionariedade pode fazer com que, em determinado dia, o nível do índice seja 
diferente do que poderia ter sido se o administrador do índice não estivesse determinado a exercer tal discricionariedade. Embora o administrador 
do índice seja normalmente obrigado a agir razoavelmente e de boa-fé no exercício da sua discricionariedade, não é possível garantir que o 
exercício de qualquer discricionariedade pelo administrador do índice não afetará o nível do índice e/ou alterará a volatilidade do índice e não terá 
um efeito adverso no valor da obrigação da série de obrigações relevante. 
Se o administrador do índice descontinuar ou suspender o cálculo ou a publicação do índice ou deixar de calcular ou publicar o nível de um índice, 
de acordo com as condições das obrigações, o índice pode, em determinadas circunstâncias, ser substituído por um índice sucessor ou pode 
ocorrer um evento de resgate obrigatório que resulte no resgate antecipado das obrigações. Se o índice for substituído por um índice sucessor, os 
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titulares de obrigações relevantes estarão expostos a flutuações nos movimentos do índice sucessor e não do índice especificado originalmente 
nas condições finais relevantes. 
 
Conflito de interesses do administrador do índice  

Um administrador de índice é afiliado do organizador e foram implementados os procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de 
interesses que afetem negativamente os interesses dos titulares de obrigações. No entanto, os investidores devem estar cientes de que nenhum 
administrador de índice teve em consideração os interesses dos titulares de obrigações ao criar qualquer índice e nenhum administrador de índice 
terá em consideração os interesses dos titulares de obrigações ao manter, modificar, reequilibrar, reconstituir ou descontinuar qualquer índice. 
As medidas tomadas por um administrador do índice em relação a um índice podem ter um impacto negativo no valor ou na liquidez das 
obrigações da série relevante. Os interesses de um administrador do índice e dos titulares de obrigações da série relevante podem não estar 
alinhados. Nenhum administrador do índice terá qualquer responsabilidade ou obrigação para com os titulares de obrigações. 
 

Riscos associados à liquidez das obrigações 

Duração e potencial falta de mercados líquidos 

Os Títulos de dívida podem ter um prazo longo e o único meio através do qual um investidor será capaz de realizar o valor de um Título de dívida 
antes da Data de liquidação final do resgate será vendê-los ao preço de mercado numa transação secundária ou resgatá-los. Não é claro se haverá 
um mercado para transações secundárias com os Títulos de dívida no momento em que o investidor desejar vender os seus Títulos de dívida. 
Os movimentos gerais dos mercados locais e internacionais, os fatores que afetam o clima de investimento e o sentimento do investidor podem 
afetar o nível de negociação e, por conseguinte, o preço de mercado dos Títulos de dívida. 
 
Riscos associados à garantia do emitente 

Execução da garantia do emitente 

As obrigações do Emitente em relação a uma Série de Títulos de dívida são garantidas por um Contrato de penhor relativamente a esta Série de 
Títulos de dívida. De acordo com este Contrato de penhor, o Emitente criará uma garantia em relação a esta Série a favor do Agente de garantia 
(para benefício dos Credores garantidos do Emitente) sobre (i) todos os direitos, títulos, juros e benefícios presentes e futuros do emitente em 
relação e nos termos dos Documentos da série, na medida em que estejam relacionados com estes Títulos de dívida; (ii) quaisquer quantias de 
dinheiro ou outros bens recebidos ou por receber, no presente ou no futuro, por ou em nome do Emitente nos termos do Contrato de custódia, na 
medida em que estejam relacionados com estes Títulos de dívida, (iii) todos os direitos dos Emitentes sobre a Entidade de custódia relativamente 
aos Títulos de dívida, (iv) todos os ativos e quantias detidas no presente ou no futuro por ou em nome do Emitente (incluindo, sem caráter 
exaustivo, pelo Agente emissor e pagador e/ou pelo Agente de registo) para cumprir os créditos devidos em relação às obrigações e aos deveres 
do Emitente nos termos do Contrato de penhor e dos Títulos de dívida relevantes, (v) os Ativos de garantia e quaisquer quantias de dinheiro ou 
outros bens recebidos ou por receber, no presente ou no futuro, por ou em nome do Emitente e (vi) todos os direitos do Emitente em relação a 
qualquer quantia ou bens, no presente ou no futuro, a crédito da Conta da série, em cada caso, na medida em que estejam relacionados com estes 
Títulos de dívida.  
 
Os detentores não possuem qualquer participação direta no capital  

O investimento nos Títulos de dívida não tornará o investidor proprietário de nenhum dos Ativos ou Ativos de garantia. Os resgates são cumpridos 
por uma transferência em espécie de uma parte dos Ativos da série na aceção das Condições finais para cada Produto e os detentores dos Títulos 
de dívida terão um crédito sobre o Emitente por forma a receberem tais ativos em qualquer momento, mas não terão qualquer direito real sobre 
tais ativos. 
 
Riscos associados a outras partes da série 

Conflito de interesses  

O organizador e agente de cálculo, que ao mesmo tempo atua como agente de garantia, é afiliado do emitente. Foram implementados 
procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de interesses que afetem negativamente os interesses dos titulares de obrigações. No 
entanto, os investidores devem estar cientes de que o organizador e agente de cálculo, nesta qualidade, não tem em consideração os interesses 
dos titulares de obrigações na prestação dos seus serviços e no desenvolvimento da sua atividade comercial. Os interesses do organizador e agente 
de cálculo e dos titulares de obrigações podem não estar alinhados.  

D. INFORMAÇÃO FUNDAMENTAL SOBRE A OFERTA DAS OBRIGAÇÕES AO PÚBLICO 

I. Em que condições e prazos posso investir neste título? 
 
As obrigações podem ser subscritas a partir da data de aprovação do prospeto de base e da apresentação das presentes condições finais junto da 
Autoridade para o Mercado Financeiro do Liechtenstein (data de emissão) até, no máximo, 1 (um) ano após a data de aprovação do prospeto de 
base. As obrigações são disponibilizadas pelo emitente para subscrição apenas por participantes autorizados que tenham celebrado um contrato 
de participante autorizado com o emitente e que tenham apresentado um pedido válido de subscrição ao emitente. As obrigações serão emitidas 
em unidades mínimas de 50 000.  
 
As novas emissões de obrigações serão geralmente liquidadas no segundo dia útil seguinte à data em que é recebido um pedido válido de 
subscrição pelo agente emissor e pagador, desde que este pedido seja recebido antes das 12:00, hora do Liechtenstein nesse dia.  
 
Liquidação 
 
As obrigações serão representadas por um título global ao portador e serão compensadas através do Eurex e liquidadas no Clearstream Banking 
Frankfurt. 
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Despesas 
 
 É paga uma comissão de gestão à VanEck ETP AG a uma taxa de 1,5 % dos ativos da série VanEck Polkadot ETN, calculada e acumulada 
diariamente. Tanto para subscrições como para os resgates, pode ser cobrada uma comissão ao participante autorizado para cobrir os custos de 
transação. Não serão deduzidos outros custos das receitas desta emissão.  
 
Os custos desta oferta serão suportados pela VanEck (Europe) GmbH com base num acordo de transferência de custos com o emitente. Nenhuma 
receita desta emissão será utilizada para cobrir os custos desta oferta. 
 
II. Porque é elaborado o presente prospeto? 
 
A principal atividade do emitente é a emissão e a execução de obrigações. O emitente aprovou a emissão do VanEck Polkadot ETN por resolução 
do conselho de administração com data de 29 de junho de 2021. 
 
Utilização das receitas 
O emitente estabeleceu o VanEck Exchange Traded Note Programme (o "programa"), descrito no prospeto de base, ao abrigo do qual podem ser 
emitidas séries de obrigações (cada uma, uma "série"). As receitas da emissão de obrigações serão investidas em ativos digitais para replicar, na 
medida do possível, o desempenho em termos de valor e rendimento do MarketVector Polkadot VWAP Close Index (MVDOTV).  
 
O emitente espera gerar um valor líquido de aprox. 10 000 000 000 USD através da emissão do VanEck Polkadot ETN. 
 
Conflito de interesses 
Vários participantes nas transações descritas no prospeto de base e nas presentes condições finais são subsidiárias da VanEck Associates 
Corporation. As comissões a pagar a todas as partes, subsidiárias da VanEck Associates Corporation, bem como a partes independentes, são 
indicadas no prospeto de base: 
 
A VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Alemanha, que é uma filial do emitente, atuará como organizador em relação ao 
programa e como agente de cálculo de cada série de obrigações. VanEck (Europe) GmbH atuará, além disso, como agente de garantia. A principal 
atividade da VanEck (Europe) GmbH é a consultoria e a corretagem de investimentos de acordo com a lei bancária alemã. 
 
Foram implementados procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de interesses que afetem negativamente os interesses dos 
titulares de obrigações. No entanto, os investidores devem estar cientes de que o organizador e agente de cálculo, nesta qualidade, não tem em 
consideração os interesses dos titulares de obrigações na prestação dos seus serviços e no desenvolvimento da sua atividade comercial. Os 
interesses do organizador e agente de cálculo podem não estar alinhados.  
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