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Udstedelsesspecifikt resumé



A. INTRODUKTION OG ADVARSLER

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 36, 9495 Triesen, Fyrstendemmet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, TIf. +423
237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) udsteder VanEck Ethereum ETN (ISIN DEOOOA3GPSPT) pa baggrund af et basisprospekt dateret den
26.09.2023 (som zendret) i forbindelse med de endelige vilkar, der er specifikke for udstedelsen af VanEck Ethereum ETN. Dette resumé er specifikt
for udstedelsen af VanEck Ethereum ETN.

Basisprospektet blev godkendt af Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2023.
Et tillaeg til prospektet blev godkendet den 16 februar 2022. De endelige vilkar vedrerende VanEck Ethereum ETN og dette resumé, der er specifikt
for denne udstedelse, blev indgivet til FMA den 18.02.2021, for forste gang efterfulgt af forskellige aendringer, den seneste blev indgivet den
26.09.2023.

Dette resumé indeholder en beskrivelse af de vigtigste treek og risici i forbindelse med udstederen, den tilbudte sikkerhed og modparterne.
Resumeet skal altid leeses sammen med basisprospektet (som a&ndret) og de endelige vilkér. En grundig gennemgang af det fulde basisprospekt
og de endelige vilkar anbefales derfor inden enhver beslutning om at kebe eller abonnere pa VanEck Ethereum ETN. Investorer skal tage med i
deres betragtning, at de er ved at investere i et finansielt produkt, der er komplekst og ikke let at forstd, og som beerer risikoen for, at investorer
mister hele eller en del af den investerede kapital. Udstederen papeger, at i tilfeelde af at krav indbringes for en domstol pa baggrund af
oplysningerne i basisprospektet, de endelige vilkar eller dette resumé, kan den sagsegende investor i henhold til medlemsstaternes nationale
lovgivning veere ngdt til at baere omkostningerne ved overszeettelse af basisprospektet og de endelige vilkar (herunder det udstedelsesspecifikke
resumé) inden retssagens pabegyndelse. Derudover papeger udstederen, at udstederen VanEck ETP AG, der har fremlagt resuméet, herunder
enhver oversaettelse deraf, kan holdes ansvarlig i tilfaelde af, at resuméet er vildledende, ungjagtigt eller uoverensstemmende, nar det leeses
sammen med basisprospektet eller de endelige vilkar, eller hvor det, ndr det laeses sammen med basisprospektet eller de endelige vilkar, ikke giver
central information for at hjeelpe investorer, nér de overvejer at investere i veerdipapirerne.

B. CENTRAL INFORMATION OM UDSTEDEREN

I Hvem er udstederen af vaerdipapirerne?

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) er et aktieselskab (Aktiengesellschaft), der er stiftet i Liechtenstein og
underlagt lovgivningen i Fyrstendemmet Liechtenstein. Selskabets hjemsted er Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Selskabet er blevet
registreret i Liechtensteins offentlige register den 16. juli 2020 med registernummer FL-0002.640.173-8.

Udstederen er etableret som et selskab med seerligt formal med det ene formal at udstede pantsikrede barshandlede veerdipapirer. Udstederens
100% aktionaer er VanEck (Europe) GmbH, som pa sin side ejes af Van Eck Associates Corporation. Medlemmerne af bestyrelsen er Torsten Hunke,
Gijsbert Koning, Alexander Baker og Arno Sprenger. Selskabets revisor er AAC Revision & Treuhand AG.

Il Hvad er de vigtigste skonomiske oplysninger vedrgrende udstederen?
Resultatopggrelse 2020 2021 2022
Arets overskud/underskud (49'736) USD 1'498'322 USD 854'997USD
Balance
Finansiel nettogeaeld (langfristet geeld plus kortfristet geeld minus 21'149°'759 USD 534’937’803 USD 212°085'320 USD
likvide midler)
Nuvaerende forhold (omsaetningsaktiver/kortfristede passiver) 2.20x 5.60x 6.26x
Geeld/egenkapital forhold (samlede passiver/samlet egenkapital) 345.41x 344.11x 88.94x
Rentedaekningsforhold (driftsindtaegt/renteudgift) N/A N/A N/A

Pengestrgmsopggrelse

Netto pengestrgmme fra driftsaktiviteter (39'170) USD (1'199'936) USD (2'638'342) USD

Netto pengestrgmme fra finansielle aktiviteter - UsD (2'963'447) USD (2'405'276) USD

Netto pengestrgmme fra investeringsaktiviteter 111'173 USD 5'893'830 USD 6'008'302 USD
1. Hvilke centrale risici er specifikke for udstederen?

Risici i forbindelse med udstederens skonomiske forhold
Udstederen er et selskab med szrligt formal
Udstederen er et selskab med seerligt formal, der udelukkende har til opgave at udstede beviser og investere provenuet fra denne udstedelse i

aktiver, der sgger at replikere et bestemt indeks' veerdi og afkast i det omfang, det er praktisk muligt. Udstederen har ikke og vil ikke f& andre aktiver
end i) de pengebeleb, der er rejst ved udstedelse af aktier i forbindelse med dets stiftelse, ii) provenuet fra udstedelsen af serien af beviser, iii) de
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gebyrer, som til enhver tid matte skulle betales til det i forbindelse med udstedelse eller indlesning af enhver bevisserie, og iii) eventuelle
rettigheder, ejendom, belgb eller andre aktiver, som provenuet fra udstederen af serien af beviser udstederen har investeret.

Begraenset ret til retsforfglgning, erklaering om ikke at ville retsforfglge og hermed forbundne risici i forhold til udstederen

Indehaverne af geeldsbeviserne kan kun rette krav mod serieaktiverne i en konkret serie geeldsbeviser og ikke mod andre af udstederens aktiver.
Hvis et udestaende krav mod udstederen for sa vidt angar beviserne fortsat ikke opfyldes efter distribution eller fuld realisering af serieaktiverne,
hvad enten ved salg, afvikling eller pa anden made, og anvendelse af aktiverne eller de likvide midler i overensstemmelse hermed, vil et sddant
udestaende krav blive afviklet, og udstederen vil ikke veere skyldig for nogen geeld, heftelse eller forpligtelse i den forbindelse.

C. CENTRAL INFORMATION OM BEVISERNE

L Hvad er de vigtigste trak ved verdipapirerne?

VanEck Ethereum ETN (ISIN DEOOOA3GPSP7) er pantsikrede bgrsnoterede ihazendehaverbeviser udstedt i form af et globalt ihaendehavercertifikat.
Beviserne udstedes efter tysk lov. Derfor er beviset et ihaendehaverbevis efter § 793 i den tyske Civillovbog (BGB) og vil blive certificeret via et
kollektivt certifikat i henhold til § 9a i den tyske lov om deponering af veerdipapirer (Sammelurkunde). Det kollektive certifikat deponeres hos
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Beviserne er beviser med andel i overskuddet med begraenset regres.
Udstederens forpligtelser ifglge beviserne er sikret ved aktiver i -serien, hvor udstederen investerer provenuet fra udstedelsen af beviserne.

Beviserne er baseret pa en udstedelseskurs pa 10,00 USD, et startprovenu pd 1.000.000 USD, 100.000 udestaende beviser og en Ethereum-kurs pa
1648 USD, og hvert bevis repraesenterer en Ethereum-sikkerhed pa 0.006068 ETH pr. bevis.

Alt andet lige vil beviset efter ngjagtigt ét ar - efter fradrag af administrationshonoraret - have en kurs pa 9.90 USD og repraesentere en Ethereum-
sikkerhed pd 0.006007.

MarketVector Ethereum VWAP Close Index (MVETHV) er designet til at spore resultaterne for et digitalt Ethereum-aktiv. Der er ingen andre
komponenter i indekset end Ethereum. | tilfeelde af en hard gaffel, som resulterer i flere aktive linjer, gzelder regel 5.2.1. Spin-off-mgnten fjernes én
dag efter ikrafttraedelsesdatoen (nar en pris og mainnettet er tilgaengelig), indtil antallet af komponenter igen er 1. Hvis det mod forventning skulle
ske, at en spin-off ment er sterre end Ethereum (efter markedsvaerdi) og generelt accepteres som efterfglgeren til den oprindelige kaede, kan
indeksindehaveren beslutte at beholde den som den eneste indekskomponent. Indekset beregnes dagligt mellem 00:00 og 24:00 (CET), og
indeksveerdierne formidles til dataleverandgrer hvert 15. sekund. Indekset formidles i USD, og slutveerdien beregnes kl.

16:00:00 CET pa grundlag af 1 times veegtede gennemsnitspriser (VWAPs) mellem kl. 15:00 og 16:00 CET. VWAPs beregnes med CCCAGG priser.
The MarketVector Ethereum VWAP Close Index har falgende identifikatorer:

Indekset blev lanceret den 13. januar 2021 med en basisindeksvaerdi pa 10,00 pr. 31. december 2015.

Udstederen har til hensigt at udstede op til 1.000.000.000 beviser. Beviserne er udstedt i USD, hvert med en nominel vaerdi pa 10,00 USD.

The MarketVector Polkadot VWAP Close Index har falgende identifikatorer:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOSLOCAC6 BN6HR93 SLOCAC MVETHV .MVETHV

Bevisernes udlgbsdato er 31.12.2029. Udstederen kan udskyde udlgbsdatoen med perioder pa op til 10 ar indtil senest 31.12.2068 (endelig
indlgsningsdato) ved at give bevisindehaverne meddelelse om enhver udskydelse. Udstederen har ret til efter eget sken at bringe beviserne til
ophgr med 30 dages varsel. Under sarlige omstaendigheder kan ophgret ske inden for 5 dage efter meddelelsen om opheret. Sarlige
omsteaendigheder er f.eks., hvis udnaevnelsen af en seriepart, der er involveret i dette program, ophgrer, hvis bevisvaerdien ikke offentliggeres i 14
pa hinanden fglgende veerdiansaettelsesdage, eller hvis der forekommer andringer i love eller regler, som forbyder de aktiviteter, der er tilknyttet
denne udstedelse eller medfgrer betydelige ekstraudgifter.

Med forbehold af begraensninger i overdragelser til US-amerikanske personer kan beviserne frit overdrages.

Rettigheder, der er knyttet til veerdipapirerne

Beviserne er ikke rentebaerende.

Ved indlasning af hvert bevis pa forfaldsdatoen, har bevisindehavere ret til at modtage en aktie i naturalier af serieaktiverne med en veerdi svarende
til bevisets veerdi pa indlgsningens prisseettelsesdato som bestemt af den beregningsansvarlige minus sddanne bevisers pro rata-andel af
eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af eller pa vegne af udsteder med henblik pa at effektuere en sadan indlasning.

"Bevisets veerdi" afspejler veerdien af aktiverne i serien, som beregnes i overensstemmelse med falgende:

P& udstedelsesdatoen for hvert bevis vil bevisets veerdi veere lig med bevisets udstedelseskurs. Pa en hvilken som helst vaerdianseettelsesdag
derefter (som ikke er en afbrudt dag) beregnes vaerdien af beviset som veerdien af beviset pa den umiddelbart forudgdende veerdiansaettelsesdag
justeret med den procentvise andring i vaerdien af aktiverne i serien (fratrukket eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af udstederen) efter
den pagaeldende forudgaende veerdiansaettelsesdag.

Begraensning af rettigheder, der er knyttet til beviserne

Hvis MVETHV-serieaktiverne eller nettoprovenuet fra realiseringen af aktiverne i MVETHV-serien i forhold til en bevisserie ikke er tilstraekkeligt til
at opfylde alle de forpligtelser, som udstederen skylder bevisindehaverne, vil ingen af udstederens gvrige aktiver veere til radighed til at
imgdekomme et eventuelt underskud, og alle udestaende krav fra sddanne sikrede kreditorer vil blive afviklet. Ingen part kan tage yderligere skridt
mod udstederen for at inddrive yderligere belgb.

Rangordning af vaerdipapirerne i tilfalde af insolvens

Bevisindehavernes ret til distribuering eller betaling af bevisernes pélydende vaerdi og renter er efterstillet betalingen af visse omkostninger,
gebyrer, udgifter og andre belgb i forbindelse med programmet og den relevante serie.

| tilfeelde af realisering eller fuldbyrdelse af pantet i aktiverne i MVETHV-serien, anvendes aktiverne eller provenuet i den geeldende
prioritetsraekkefglge, hvorunder distribueringer eller belgb, som skal tilbagebetales til bevisindehaverne, vil blive efterstillet visse omkostninger,
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gebyrer, udgifter og andre belgb, herunder (uden begraensning) omkostningerne for afvikling af aktiverne i MVETHV-serien, men vil have forrang
ift. krav fra andre af udstederens kreditorer.

1. Hvor handles vardipapirerne?

Beviserne er optaget til handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam og Euronext Paris. Der udstedes ingen garanti
for, at adgang til handel opretholdes.

. Hvilke centrale risici er specifikke for verdipapirerne?
Risiko i forbindelse med serieaktiverne
Investeringsskon

Potentielle investorer skal vaere opmaerksomme pa, at hver bevisserie ikke praecist replikerer hverken sammensaetningen eller afkastet af det
relevante indeks. Nar udstederen investerer aktiverne, kan udstederen i) investere direkte eller indirekte i digitale aktiver, der ikke er digitale
komponentaktiver i indekset, og/eller ii) undlade at investere i digitale aktiver, der er digitale komponentaktiver i indekset i sarlige tilfeelde, hvor
udstederen mener, at udstederen kan opna bedre resultater ved at afvige fra indekset. Derfor kan de digitale aktiver med hensyn til en serie afvige
fra de pageeldende digitale komponentaktiver i det relevante indeks eller fa andre vaegtninger end dem, der er specificeret i det relevante indeks.

Koncentrationsrisiko

Hver bevisserie udseetter de digitale aktiver for eksponering, hvilket kan omfatte et begraenset antal digitale aktiver. Pa grund af denne
koncentrerede eksponering for et begraenset antal digitale aktiver bar potentielle investorer veere opmaerksomme pa, at der er risici forbundet
med en sadan koncentration, hvoraf den veaesentligste er pavirkningen af likviditeten og bevisernes ustabilitet.

Med hensyn til likviditet ager en koncentreret eksponering for et begreenset antal digitale aktiver pavirkningen af illikviditeten af de pageeldende
digitale aktiver pa beviserne - iseer i et miljg med betydelige kursfald.

Potentielle investorer bgr ogsa vaere opmaerksomme pa, at eksponering for digitale aktiver har en hgj grad af idiosynkratisk (dvs. specifikt for
digitale aktiver) risiko i forhold til en mere spredt investering. Eksempler pa idiosynkratisk risiko omfatter bl.a. lovgivningsmeessig risiko,
spekulation, mangel pa opnaede resultater, cybersikkerhed og bedrageri.

Da hvert bevis udseetter et begranset antal digitale aktiver for eksponering, er den potentielle pavirkning af en ugunstig haendelse i et givet digitalt
aktiv desuden mere signifikant end i en spredt investering. Visse vaesentlige ugunstige haendelser i et digitalt aktiv kan resultere i en efterfalgende
afvikling af et geeldsbevis.

Derudover kan de digitale aktiver udvise en hgj grad af korrelation, sdledes at store kursaendringer i en komponent af de digitale aktiver kan
resultere i lignende kursaendringer i en eller flere af de gvrige relevante digitale aktiver, hvilket forstaerker koncentrationsrisikoen.

Vaerdien af en investering i beviserne afspejler eller fglger muligvis ikke vaerdien af aktiverne ngje

Til enhver tid kan den kurs, som en bevisserie handles til pa barserne, regulerede eller uregulerede markeder inden for E@S eller i udlandet, eller
enhver anden bers eller ethvert marked, hvor de kan noteres eller handles, muligvis ikke ngjagtigt afspejle aendringerne i veerdien af de digitale
aktiver. Anvendelses- og indlgsningsprocedurerne for enhver bevisserie og de autoriserede deltageres rolle som bgrsmaeglere har til formal at
minimere denne potentielle forskel. En sddan kurs, som en bevisserie handles til, vil dog vaere underlagt udbud og efterspargsel blandt investorer,
der gnsker at kabe og salge de pageeldende serier, og den spredning af bud, som barsmeeglerne er villige til at notere for sddanne serier.

Hvis udstederen af en eller anden grund ikke er i stand til at udstede nye beviser i en serie, og der er stor efterspargsel pa markedet efter beviser i
de pageeldende serier, vil beviserne kunne blive handlet til en betydelig overkurs i forhold til deres veaerdi som beviser. En investor, der kaber disse
beviser under sadanne omsteaendigheder, kan lide et betydeligt tab, hvis markedets efterspargsel falder, eller hvis yderligere udstedelser i de
pageeldende serier finder sted. Veesentlige tab af denne art kan ogsa opsta, hvor veerdien af beviset er steget i den periode, hvor investor er
indehaver af beviserne.

Investering i beviser er ikke det samme som investering i aktiverne, de digitale komponentaktiver eller det relevante indeks og adskiller sig fra en
lang futuresposition.

Investering i beviser er ikke det samme som at foretage en investering i de relevante digitale komponentaktiver i det relevante indeks eller
keberaktiverne. Afkastet fra at vaere ihaendehaver af beviser er ikke det samme som afkastet fra keb af de digitale komponentaktiver i det relevante
indeks eller aktiverne.

Afkastet fra at vaere ihaendehaver af beviser er ikke det samme som afkastet fra det relevante indeks.

Hvis det var muligt at indga en futureskontrakt med hensyn til indekset, ville investering i beviserne ikke vaere det samme som at foretage en lang
investering i henhold til de pageeldende futureskontrakter.

Risici i forbindelse med serieaktiver pa grund af deres kvalitet som digitale aktiver
Risici i forbindelse med bgrser for digitale aktiver

Barser for digitale aktiver driver websteder, hvor brugere kan handle med digitale aktiver for amerikanske dollars og andre fiatvalutaer. Handler
pa barser for digitale aktiver er ikke relateret til overdragelser af digitale aktiver mellem brugere via det digitale aktivs respektive blockchain.
Handler med digitale aktiver pa berser registreres kun i bgrsens interne hovedbog, og hver intern hovedbogspost for en handel svarer til en post
for en modgaende handeli amerikanske dollars eller en anden fiatvaluta. For at saelge digitale aktiver pa en bars for digitale aktiver skal en bruger
overfgre digitale aktiver (ved hjeelp af det digitale aktivs respektive blockchain) fra sig selv til bgrsen for digitale aktiver. Omvendt, for at kebe
digitale aktiver pa en bears for digitale aktiver skal en bruger overfgre amerikanske dollars eller anden fiatvaluta til bersen for digitale aktiver. Efter
at have gennemfart overfarslen af digitale aktiver eller amerikanske dollars, vil brugeren gennemfere sin handel og treekke enten det digitale aktiv
(ved hjeelp af det digitale aktivs respektive blockchain) eller de amerikanske dollars tilbage til brugeren. Berser for digitale aktiver er en vigtig del
af den digitale aktivindustri.

Barser for digitale aktiver har en begraenset historie. Siden 2009 har flere barser for digitale aktiver vaeret lukket eller oplevet forstyrrelser pa grund
af bedrageri, fejl, sikkerhedsbrud eller distributed denial of service-angreb (kendt som "DDoS-angreb"). | mange af disse tilfeelde fik kunderne pa
de pageeldende barser ikke kompensation eller fik godtgjort det delvise eller fulde tab af deres midler, som var pa bgrsen. 1 2014 indgav den starste
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bitcoin-bers pa det tidspunkt, Mt. Gox, konkursbegeering i Japan, og ifglge rapporter mistede bgrsen op til 850.000 bitcoin, vaerdiansat til over 450
millioner USD. Berser for digitale aktiver tiltreekker ogsa hackere og malware. | august 2016 anmeldte Bitfinex, en bers i Hong Kong, et
sikkerhedsbrud, der resulterede i tyveri af ca. 120.000 bitcoin, der pa det tidspunkt var vurderet til ca. 65 millioner USD, et tab, der blev fordelt
blandt alle Bitfinex-kontohavere (i stedet for de specifikke kontohavere, hvis beholdninger blev pavirket direkte), uanset om kontohaveren havde
bitcoin eller kontanter pa deres konto. | februar 2017 efter en erklaering fra People's Bank of China suspenderede Kinas tre sterste barser for digitale
aktiver (BTCC, Huobi og OKCoin) udtraek af brugernes bitcoin. Selvom udtraek blev tilladt igen i slutningen af maj 2017, udstedte kinesiske
tilsynsmyndigheder i september 2017 et direktiv til kinesiske barser om at ophgre med aktiviteter med hensyn til kinesiske brugere inden den 30.
september 2017. | juli 2017 opkraevede Financial Crimes Enforcement Network ("FinCEN") og det amerikanske justitsministerium en bgde pé 110
millioner USD og rejste en tiltale mod BTC-e og en af dennes operatgrer for finansiel kriminalitet. Justitsministeriet beslaglagde ogsa barsens
internetdomaene. Som med Bitfinex-overtraedelsen blev tabene i forbindelse med de af FinCEN beslaglagte aktiver fordelt blandt barsens brugere.
Potentialet for ustabilitet pa berserne for digitale aktiver samt lukning eller midlertidig nedlukning af berser pa grund af bedrageri,
virksomhedslukning, hackere, DDoS, malware eller myndighedsregulering kan reducere tilliden til det digitale aktiv, hvilket kan resultere i starre
udsving og/eller kursfald i indekset og de digitale komponentaktiver.

Risikofaktorer relateret til netvaerk og digitale aktiver

En udferlig beskrivelse af den relevante og vaesentligste risiko er tilgaengelig pd www.vaneck.com, og i risikoafsnittet i grundprospektet.

Udsteder har til hensigt at investere i en portefglje af digitale aktiver. Da klassen af digitale aktivinvesteringer vokser i et hurtigt tempo, er alle risici
i forbindelse med den underliggende teknologi muligvis ikke kendt. Selvom f.eks. bitcoin har eksisteret siden 2009, og der er god forstaelse af dens
blockchain-struktur og -funktion, kan udstederen investere i andre digitale aktiver, der anvender en variation af bitcoin-blockchain, bruger en ny
og funktionelt anderledes blockchain eller ikke hviler pa blockchain-teknologien i det hele taget. Idet nye digitale aktiver udvikler sig og tiltraekker
interesse fra udviklingssamfundet og investorer, kan de ogsa blive starre mal for udnyttelse. Hacking af et digitalt aktivs netvaerk kan skade
offentlighedens opfattelse af det pagaeldende aktivs netvaerk og andre digitale aktiver generelt og dermed pévirke en investering i beviserne
negativt. Selvom digitale aktiver generelt er open-source, er de meget afhaengige af deres udviklere, isaer i de tidlige stadier, og der eringen garanti
for, at udviklingen fortsaetter, eller at udviklerne ikke vil opgive projektet med kort eller intet varsel. Derudover kan nogle digitale aktiver (og aftaler
om keb af digitale aktiver) veere eller blive underlagt lovgivning om veerdipapirer eller andre regler i en eller flere jurisdiktioner, hvilket kan have
en negativ indvirkning pa det digitale aktiv og have negative juridiske konsekvenser og/eller resultere i ggede udgifter for keberen. Investeringer i
digitale aktiver er meget spekulative, og udstederen kan vaelge digitale aktiver til investering, der ikke opnar et godt resultat.

Risici i forbindelse med indekserne
Indeksresultat

Hver bevisserie vil soge at kopiere sammensaetningen af det relevante indeks i det omfang det er praktisk muligt. | overensstemmelse hermed bar
potentielle investorer vaere opmaerksomme pa, at beviserne kan blive negativt pavirket af risici, der geelder generelt for indekser.

Isaer kan niveauet for et indeks bade ga ned og op, og et indeks' tidligere resultater vil ikke vil veere en indikation af dets fremtidige resultater. Der
vil ikke vaere nogen garanti for det fremtidige resultat af noget indeks. Beviserne handles muligvis anderledes end indeksets resultat, og aendringer
i indeksets niveau medferer muligvis ikke sammenlignelig zendring i bevisernes markedsvaerdi eller i bevisernes vaerdi.

Potentielle investorer ber derfor ngje overveje, om en investering, der sgger at replikere sammensaetningen af det geeldende indeks, er passende,
inden de foretager en investering i beviser. | alle tilfzelde anbefales investorer at foretage sine egne detaljerede gennemgange af det gzeldende
indeks og dertilhgrende regler.

Zndring i sammensatning eller indeksets ophgr

Indeksforvalteren kan tilfgje, slette eller erstatte de digitale komponentaktiveriindekset eller foretage andre a&ndringer i metoden til bestemmelse
af de aktiver, der skal medtages i indekset eller til vurdering af indekset.

Indeksets sammenszetning kan derfor zendre sig over tid for at opfylde de kriterier, der geelder for indekset, eller hvor aktiver, der aktuelt er
inkluderet i indekset, ikke opfylder sadanne kriterier. Sddanne eendringer i indeksforvalterens sammensaetning af indekset kan pavirke niveauet
forindekset, da et nyt tilfgjet aktiv kan fa et betydeligt darligere eller bedre resultat end det aktiv, det erstatter. Da veerdien af beviserne er indirekte
pavirket af indeksets sammensaetning og niveau, kan andringer i sammensaetningen af indekset have en negativ indvirkning pa vaerdien af
beviserne og/eller kan udgere en justeringshaendelse og/eller et resultat i en afbrydelseshandelse og/eller indlesning af beviserne for tid.
Indeksets regler kan under visse omsteaendigheder give indeksforvalteren ret til at foretage beslutninger, beregninger, aendringer og/eller
justeringer af indekset og de kvalificerede komponenter i indekset og tilsvarende forhold, der under visse omstaendigheder involverer en grad
sken. Indeksforvalteren vil generelt, sa vidt det er praktisk muligt, udeve ethvert sken med det formal at bevare den overordnede metode for det
relevante indeks. Udevelsen af skenbet kan resultere i, at indeksniveauet pa en hvilken som helst dag adskiller sig fra det, som det matte have
veeret, hvis indeksforvalteren ikke havde besluttet at udgve skennet. Mens indeksforvalteren typisk skal handle med rimelighed og loyalt i forhold
til at udeve sit sken, er der ingen garanti for, at indeksforvalterens udgvelse af et skennet ikke pavirker indeksniveauet og/eller &ndrer udsvingene
iindekset og har en negativ indvirkning pa veerdien af den relevante bevisserie.

Hvis indeksforvalteren afbryder eller suspenderer beregningen eller offentliggerelsen af indekset eller undlader at beregne eller offentliggare
niveauet for et indeks i henhold til betingelserne for beviset, kan indekset under visse omstaendigheder erstattes med et efterfalgerindeks, eller en
obligatorisk indlgsningshaendelse kan forekomme, hvilket resulterer i en indlgsning for tid af beviserne. Hvis indekset erstattes med et
efterfolgerindeks, vil de relevante bevisindehavere blive udsat for udsving i efterfalgerindeksets bevaegelser og ikke det indeks, der oprindeligt var
angivet i de pageeldende endelige vilkar.

Interessekonflikt i forhold til indeksforvalteren

En indeksforvalter er tilknyttet arrangeren, og passende procedurer er blevet gennemfert for at undgd interessekonflikter, der pavirker
bevisindehavernes interesser negativt. Dog bar investorer vaere opmaerksomme pa, at ingen indeksforvalter har taget hensyn til bevisindehavernes
interesser, nar de opretter et indeks, og ingen indeksforvalter vil tage hensyn til bevisindehavernes interesser, nar de opretholder, andrer,
omlaegger, rekonstruerer eller nedlaegger et indeks. Handlinger, der foretages af en indeksforvalter i forbindelse med et indeks, kan have en negativ
indvirkning pa veerdien eller likviditeten af beviserne i den relevante serie. En indeksforvalter og bevisindehaverne i den relevante serie ma ikke
afstemme deres interesser. Ingen indeksforvalter skal har noget ansvar eller nogen haeftelse over for bevisindehavere.

Risici i forbindelse med bevisernes likviditet



Varighed og potentiel mangel pa likvide markeder

Beviserne kan have lang lgbetid, og det eneste middel, hvorigennem en investor vil kunne realisere veerdi fra et bevis for indlgsningens endelige
afregningsdato, er ved at salge det til geeldende markedskurs i en eftermarkedstransaktion eller at indlgse det. Det er uklart, om der vil veere et
marked for sekundaere transaktioner for Beviserne pa det tidspunkt, hvor en investor ensker at szelge sine beviser.

Generelle bevaegelser pa lokale og internationale markeder og faktorer, der pavirker investeringsklimaet og investorstemningen, kan alle pavirke
handelsniveauet og dermed bevisernes markedskurs.

Risici i forbindelse med udstederens sikkerhed
Handhzaevelse af udstederens sikkerhed

Udstederens forpligtelser med hensyn til en bevisserie er sikret ved en pantaftale med hensyn til den pagaeldende bevisserie. | henhold til en sadan
pantaftale, vil udsteder stille sikkerhed i forhold til denne serie i sikkerhedsstillerens faver (til fordel for udstederens sikrede kreditorer) gennem (i)
alle udstederens rettigheder, adkomster, renter og fordele nu og i fremtiden, i henhold til seriedokumenterne i det omfang, de vedrarer beviserne,
(ii) alle pengebelgb eller anden ejendom, der er modtaget eller kan modtages nu eller i fremtiden af eller pa vegne af udstederen i henhold til
depotaftalen i det omfang, at de vedrgrer beviserne, (iii) alle udsteders rettigheder i forhold til depotinstitutionen vedrgrende beviserne, (iv) alle
aktiver og summer, der opbevares nu eller i fremtiden af eller pa vegne af udstederen (herunder uden begraensning af udstedelses- og
betalingsformidleren og/eller registratoren) for at opfylde krav, der skal betales med hensyn til udstederens forpligtelser og pligter i henhold til
pantaftalen og de relevante beviser, v) sikkerhedsaktiverne og alle pengebelgb eller anden ejendom, der er modtaget eller kan modtages nu eller
i fremtiden af eller pa vegne af udstederen, og vi) alle udsteders rettigheder med hensyn til belgb eller ejendom, der nu eller i fremtiden star i
seriekontoens faver, i hvert tilfaelde i det omfang, de vedrerer de relevante beviser.

Bevisindehavere har ingen direkte ejerandel

Investering i beviserne vil ikke ggre en investor til ejer af nogen af aktiverne eller sikkerhedsaktiverne. Indlgsninger imgdekommes af en
pengeoverfarsel pa et vis del af serieaktiverne, som defineret i de endelige vilkar for hvert produkt, og bevisindehaverne vil have et krav mod
udstederen om at modtage sadanne aktiver til enhver tid, men ingen tinglig rettighed med hensyn til sadanne aktiver.

Risici forbundet med andre serieparter
Interessekonflikt

Arranggren og den beregningsansvarlige, der samtidig fungerer som sikkerhedsstiller, er en virksomhed tilknyttet udstederen. Der er gennemfart
passende procedurer for at undga interessekonflikter, som matte pavirke bevisindehavernes interesser negativt. Dog ber investorer vaere
opmaerksomme p4, at arrangeren og den beregningsansvarlige i denne egenskab ikke tager hensyn til bevisindehaverens interesser, nar de udferer
deres tjenester og forretningsaktiviteter. Arranggren og den beregningsansvarlige interesser ma ikke afstemmes.

D. CENTRAL INFORMATION OM UDBUDDET AF BEVISERNE TIL OFFENTLIGHEDEN

L Under hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapir?

Beviser kan tegnes fra datoen for godkendelse af basisprospektet og indgivelse af de endelige vilkar til Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(udstedelsesdato) indtil senest 1 ar efter datoen for godkendelse af basisprospektet. Beviserne stilles kun til rddighed af udstederen til tegning for
autoriserede deltagere, der har indgdet en aftale for autoriserede deltagere med udstederen, og som har afgivet en gyldig tegningsordre til
udstederen. Beviser udstedes i mindst 50.000 enheder.

Nye bevisudstedelser afvikles normalt den anden hverdag efter den dato, hvor en gyldig tegningsordre modtages af udstedelses- og
betalingsformidleren, forudsat at en sadan ordre modtages inden kl. 12.00 Liechtenstein-tid pa en sadan dag.

Afregning

Noterne skal repraesenteres af en global sikkerhedsstillelse og skal cleares gennem Eurex og afvikles i Clearstream Banking Frankfurt.

Udgifter

Et administrationsgebyr betales til VanEck ETP AG med en sats pa 1,0 % af aktiverne i VanEck Ethereum ETN-serieaktiver, som beregnes og
periodiseres dagligt. For bade tegninger og indlgsninger kan der opkreeves et gebyr af den autoriserede deltager til at daekke
transaktionsomkostningerne. Ingen yderligere omkostninger traekkes fra provenuet af denne udstedelse.

Ombkostningerne ved dette udbud baeres af VanEck (Europe) GmbH pa baggrund af en omkostningsoverforselsaftale med udstederen. Intet
provenu af denne udstedelse vil blive brugt til at deekke omkostningerne ved udbuddet.



1. Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Udstederens hovedaktivitet er udstedelse og resultatet af beviser. Udstederen har godkendt udstedelsen af VanEck Ethereum ETN efter vedtagelse
af bestyrelsen dateret den 11 februar 2021 .

Brug af provenuet

Udstederen har etableret VanEck Exchange Traded Note Programme ("programmet"), der er beskrevet i basisprospektet, i henhold til hvilket
bevisserier (hver kaldet en "serie") til enhver tid kan udstedes. Provenuet fra udstedelsen af beviser vil blive investeret i digitale aktiver for, i det
omfang det er praktisk muligt, at replikere vaerdien og afkastet af MarketVector Ethereum VWAP Close Index (MVETHV).

Udstederen forventer at generere et nettobelgb pa ca. 2 mia. USD gennem udstedelsen af VanEck Ethereum ETN.

Interessekonflikt

Flere deltagere i transaktionerne, som er beskrevet i basisprospektet og disse endelige vilkar, er datterselskaber af VanEck Associates Corporation.
De gebyrer, der skal betales til alle parter, datterselskaber af VanEck Associates Corporation sével som uafhaengige parter, er beskrevet i
basisprospektet:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som er en virksomhed tilknyttet udstederen, vil fungere som arranger i
forhold til den program- og beregningsansvarlige for hver bevisserie. VanEck (Europe) GmbH vil desuden fungere som sikkerhedsstiller. VanEck
(Europe) GmbHs hovedaktivitet er investeringsradgivning og investeringsformidling i henhold til den tyske banklovgivning.

Der er gennemfart passende procedurer for at undga interessekonflikter, som matte pavirke bevisindehavernes interesser negativt. Dog ber
investorer vaere opmaerksomme pa, at arranggren og den beregningsansvarlige i denne egenskab ikke tager hensyn til bevisindehaverens
interesser, nar de udferer deres tjenester og forretningsaktiviteter. Arrangeren og den beregningsansvarlige interesser ma ikke afstemmes.
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